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Abstract 

This research examines the impact of perceived corruption on auditor behavior during the 
period of 2015 to 2021. The Transparency international annual reports were used to 
measure perceived corruption. Three indicators, namely audit costs, audit report lag, and 
auditor turnover, were employed to measure auditor behavior. The relevant data was 
extracted from the financial statements of companies and analyzed using multiple 
regression analysis with the EViews software. The results demonstrate that perceived 
corruption has a positive and significant impact on audit costs and audit report lag. 
However, its effect on auditor turnover is statistically insignificant. Furthermore, these 
findings indicate that the influence of perceived corruption on auditor behavior does not 
differ significantly across different industries. Therefore, perceived corruption serves as an 
important determinant affecting auditor behavior in financial statement audits. Auditors 
must exercise utmost caution when dealing with companies perceived as corrupt, leading to 
the need for more work and additional time to provide the report and gather supporting 
documentation. As a result, audit costs increase for the company and more time is allocated 
for issuing the audit report. 
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 و رفتار حسابرسان با تأکید بر نقش نوع صنعت شده ادراک بررسی رابطه بین فساد

اله برزگر قدرت

 ، ايطاٖثبثّسط، ٔبظ٘سضاٖاستبزيبض ٌطٜٚ حسبثساضي، زا٘طٍبٜ 

زاده شریف غفور

 زوتطي حسبثساضي، زا٘طٍبٜ ٔبظ٘سضاٖ، ثبثّسط، ايطاٖ آٔٛذتٝ زا٘ص

طوبی حقیقت

 ، ايطاٖتٟطاٖ، اِعٞطازوتطي حسبثساضي، زا٘طٍبٜ زا٘طدٛي 

 

 :سابقٍ مقالٍ

 05/03/1402 تبضيد زضيبفت:

 12/05/1402 تبضيد ثبظٍ٘طي:

 14/05/1402  تبضيد پصيطش:

 چكيدٌ 
. ثطاي پطزاظز ٔی 1400اِی  1394زض ثبظٜ ظٔب٘ی ضفتبض حسبثطس  ثط ضسٜ ازضان فسبز تأثیطپژٚٞص حبؾط ثٝ ثطضسی 

. است  إِّّی استفبزٜ ٌطزيسٜ اظ ٌعاضش سبِیب٘ٝ ضفبفیت ثیٗ ضسٜ ازضان ٌطزآٚضي زازٞبي ٔطثٛـ ثٝ ضبذع فسبز

ٌعاضش  غسٚضٔست ظٔبٖ ، یحسبثطس ٞبي يٙٝٞعٌیطي ضفتبض حسبثطس اظ سٝ ضبذع  ا٘ساظٜٕٞچٙیٗ خٟت 

اظ اقلايبت ٚالًی ٔٙسضج زض  ي ٔطثٛقٝٞب است. زازٜ  ضسٜ ثٟطٜ ٌطفتٝحسبثطسی ٚ ٌعاضش تساْٚ فًبِیت حسبثطس 

ضسٜ است.  تحّیُايٛيٛظ  افعاض ٘طْ ثب استفبزٜ اظ ٚ ثط اسبس ضٌطسیٖٛ چٙسٌب٘ٝٞب استرطاج  ٞبي ٔبِی ضطوت غٛضت

ٌعاضش حسبثطس  ٔست ظٔبٖ غسٚضٞبي حسبثطسی ٚ  ثط ٞعيٙٝ ضسٜ ازضان زٞس وٝ ضبذع فسبز ٘طبٖ ٔیٞب  يبفتٝ

زاض  آٖ ثط ٌعاضش تساْٚ فًبِیت حسبثطس اظ ِحبل آٔبضي ًٔٙی تأثیطاست. أب   زاضي زاضتٝ ٔثجت ٚ ًٔٙی تأثیط

ٚ ضفتبض حسبثطس زض غٙبيى ٔرتّف،  ضسٜ ازضانٞب حبوی اظ ايٗ است وٝ اضتجبـ ثیٗ فسبز  . ٕٞچٙیٗ يبفتٝثبضس ٕ٘ی

ٚاوٙص حسبثطسبٖ زض ثطضسی  ٔٛختيه ضبذع ٟٔٓ  يٙٛاٖ ثٝ ضسٜ ازضان ثٙبثطايٗ، فسبز .٘ساضززاضي  تفبٚت ًٔٙی

 ،ٕ٘بيس ثبلا ثسیبض ٔحتبـ يُٕ ٔی ضسٜ ازضانٞبي ثب فسبز  ٌطزز. حسبثطس زض ثطذٛضز ثب ضطوت ٞبي ٔبِی ٔی غٛضت

ٞستٙس ظٔبٖ ثیطتطي  ٘یعآٚضي ٔستٙسات پطتٛا٘ٝ ٌعاضش ذٛز، ٘یبظ ثٝ وبض ثیطتط ٚ  ِصا خٟت اضائٝ ٌعاضش ٚ خٕى

ثٝ ثبلا ضفتٗ ٞعيٙٝ حسبثطسی ثطاي ضطوت ٚ اظ قطفی ظٔبٖ ثیطتطي ثطاي اضائٝ ٌعاضش حسبثطسی  وٝ ٔٙدط

 ٌطزز. ٔی

 َا:كليدياژٌ

 ضسٜ ازضانفسبز 

 ضفتبض حسبثطسبٖ

 ضتجٝ ضفبفیت

 ٞبي حسبثطسی ٞعيٙٝ

 غًٙت٘ٛو 

 ٔست ظٔبٖ غسٚض ٌعاضش حسبثطسی

 ٌعاضش تساْٚ فًبِیت حسبثطس
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تٛاٖ اظ آٖ چطٓ  ٕ٘ی یضاحت ثٝتمّت ٚ فسبز ٚالًیتی است وٝ 

 ضٛز سلأت ٘هبْ ازاضي ثٝ ذكط پٛضیس؛ ًٔؿّی وٝ ٔٛخت ٔی

ايتٕبزي  ٚوبض ثبلا ضٚز ٚ فؿبي ثی  افتس ٚ زض٘تیدٝ ٞعيٙٝ وست

(. ثط ايٗ اسبس، 1395حسبس يٍب٘ٝ ٚ ٕٞىبضاٖ، خبًٔٝ ضا فطاٌیطز )

 اظخّٕٝٚ اذیط زض ز٘یب  يٞب زض سبَٞبي ٔبِی وٝ  فسبز ٚ ضسٛايی

ايٗ ٔٛؾٛو  .است  حسبثطسبٖ ٘یع ثٛزٜ یطٌ زأٗخ زازٜ، ايطاٖ ض

اي زض حطفٝ حسبثطسی ٔٛضز  ضيبيت اذلاق حطفٝ تب ٌطزيسٜثبيث 

حسبثطسی ٘یع زض  ٌطفتٝ ٚ ضٟطت ٚ ٔططٚيیت ٔؤسسبت لطاض تطزيس

زض حبِت  .(1394ذسطٚآثبزي ٚ ثٙی ٟٔس، ) ثیبفتسًٔطؼ ذكط 

بسی است وٝ ٕٞٝ وّی، فسبز يه ٔسئّٝ التػبزي، اختٕبيی ٚ سی

است ٚ ٞیچ   يبفتٝ ضا زضٌیط وطزٜ وطٛضٞبي زض حبَ تٛسًٝ ٚ تٛسًٝ

تًطيف استب٘ساضزي اظ آٖ ٚخٛز ٘ساضز. ثب ايٗ ٚخٛز تًبضيف پصيطفتٝ 

ضسٜ يٕٛٔی اظ فسبز، ثٝ استفبزٜ ٘بزضست اظ لسضت ٚ التساض 

ضرػی يب ٌطٚٞی اضبضٜ زاضز. ثسیبضي اظ ٔكبًِبت تدطثی، ثٝ 

ٞب حبوی اظ  ٞبي التػبزي فسبز پطزاذتٙس وٝ ٘تبيح آٖثطضسی پیبٔس

ٞب، وبٞص  ٌصاضي وٕتط ضطوت وبٞص ضضس التػبزي، سطٔبيٝ

ٞبي زِٚت  ٚ وبٞص ٞعيٙٝ ٚوبض وستٞبي  ٚضي، افعايص ٞعيٙٝ ثٟطٜ

ٔحیف  يه ٕ٘بيبٍ٘طفسبز ٔفْٟٛ  .(2019 ،1ٚ ٕٞىبضاٖ ظٚثبضس ) ٔی

ايٗ ؾًف زض  .استٚ ٚخٛز يسْ ايتٕبز ثیٗ افطاز سبظٔب٘ی ؾًیف 

، ٔسيطٚ  ٔستمُايتٕبز ثیٗ حسبثطس  يسْ ٔحیف سبظٔب٘ی ٚ

ذیط زض ٌعاضش حسبثطس ٚ انٟبض٘هط ، تأحسبثطسی ٞبي ٞعيٙٝ

 .زٞس ضا افعايص ٔی حسبثطس ٘سجت ثٝ تساْٚ فًبِیت ضطوت

ٌعاضش ذیط زض تأٞبي حسبثطسی ٚ  زض ٞعيٙٝ افعايصوٝ،  يا ٌٛ٘ٝ ثٝ

ٞبي حسبثطس ثبضس  تلاش حسبثطس ٕٔىٗ است ٘بضی اظ افعايص

ثٛزٖ انٟبض٘هط حسبثطس ٘سجت ثٝ تساْٚ  ثبلااحتٕبَ  وٝ یزضحبِ

 .وبضي حسبثطس ثبضس ٔحبفهٝتٛا٘س ٘بضی اظ  فًبِیت ضطوت ٔی

ٔثبَ، زض غٛضت ٚخٛز فسبز، حسبثطسبٖ ٔستمُ ٕٔىٗ  يٙٛاٖ ثٝ

پبسرٍٛيی ثٝ افعايص ٞبي حسبثطسی ضا ثط اسبس  است ٞعيٙٝ

ضيسه ٔطثٛـ ثٝ ٔطتطيبٖ تٙهیٓ وٙٙس. يلاٜٚ ثط ايٗ، ٕٔىٗ است 

ٞب تلاش ٚ ٔٙبثى ثیطتطي ضا ثطاي ٔطتطيبٖ ثب ضيسه ثبلا غطف  آٖ

وٙٙس. ِصا، ٘تبيح آٖ ٔٛخت افعايص ٔست ظٔبٖ ا٘تطبض ٌعاضش 

حسبثطسبٖ ٔستمُ  اظ قطفی زيٍط، أىبٖ ايٙىٝ ضٛز. حسبثطس ٔی

ثیبٖ  وبضي ثیطتط انٟبض٘هط ذٛز ضا ثب ٔحبفهٝ سبثطسیح  زض ٌعاضش

، زض غٛضت ضيسه ثبلاي حسبثطسی وٝ ٕٞچٙیٗوٙٙس، ٚخٛز زاضز.  

زٞس، ٔٙدط ثٝ  لطاض  تأثیطٞب ضا تحت  ٕٔىٗ است ضٟطت آٖ

 .(2019، ٚ ٕٞىبضاٖ ظٚٞب اظ وبض ضٛز ) ٌیطي آٖ وٙبضٜ

تٛا٘س استطاتژي حسبثطسبٖ ٔستمُ ضا تحت  ثٙبثطايٗ، فسبز ٔی     

ٞبي حسبثطسی زض ٔحیكی وٝ  وٝ، ٞعيٙٝ يا ٌٛ٘ٝ ثٝلطاض زٞس.  تأثیط
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يبثس وٝ ايٗ افعايص ٔستّعْ  فسبز زض آٖ ثبلا است، افعايص ٔی

ثبضس. ٕٞچٙیٗ  تلاش ٚ غطف ٔٙبثى ثیطتط تٛسف حسبثطسبٖ ٔی

ٌعاضش حسبثطس ثطاي  زض یطتأذا٘تهبض ثط ايٗ است وٝ، 

تط ضٛز؛  ٞب ثیطتط است، قٛلا٘ی ٞبيی وٝ فسبز زض ٔحیف آٖ ضطوت

ظيطا ثطاي حسبثطسی، ثٝ سكح ثبلايی اظ تلاش ٚ ظٔبٖ ٘یبظ زاض٘س. 

يلاٜٚ، حسبثطسبٖ ٕٔىٗ است انٟبض٘هط ٘سجت ثٝ تساْٚ فًبِیت  ثٝ

ضطوت ثب تٛخٝ ثٝ ضيسه ثبلاي حسبثطسی ٔطتطيبٖ ا٘تطبض زٞٙس 

اوثط ٔكبًِبت ا٘دبْ ضسٜ زض ظٔیٙٝ فسبز،  (.2019، ٕٞىبضاٖظٚ ٚ )

است، ِٚی ثطضسی اثطات آٖ زض سكح   زض سكح وطٛض ا٘دبْ ضسٜ

ضطوت ٔٛؾٛيی است وٝ إٞیت ظيبزي زاضز؛ ظيطا، ثٝ زضن ٔب اظ 

 وٙس. ٞب زض ثّٙسٔست وٕه ٔی اثطات فسبز ثط ضضس ٚ تٛسًٝ ضطوت

اغّی ٔب زض ايٗ  سؤاَثٙبثطايٗ ثب تٛخٝ ثٝ ٔكبِت فٛق،       

پژٚٞص ايٗ است وٝ آيب حسبثطسبٖ ٔستمُ ٘سجت ثٝ فسبز ٔٛخٛز 

ثیٗ  زٞٙس يب ذیط؟ ثٝ يجبضت زيٍط، آيب إًُِ ذبغی ٘طبٖ ٔی يىس

ضبذع ازضان فسبز ٚ ضفتبض حسبثطسبٖ ضاثكٝ ًٔٙبزاضي ٚخٛز زاضز 

ٔكبِجی پیطأٖٛ ٔفْٟٛ فسبز ٚ  يب ذیط؟ زض ازأٝ ثٝ ٔجب٘ی ٘هطي ٚ

ٌعاضش حسبثطسی ٚ  ٔست ظٔبٖ غسٚضٞبي حسبثطسی،  ٞعيٙٝ

انٟبض٘هط حسبثطس ٘سجت ثٝ تساْٚ فًبِیت ضطوت ذٛاٞیٓ 

، فطؾیبت ٚ تدعيٝ ٚ تحّیُ ٚ  پطزاذت ٚ سپس ثٝ پیطیٙٝ پژٚٞص

 ضٛز. ٌیطي ثیبٖ ٔی ٞب پطزاذتٝ ٚ ٘تیدٝ آظٖٔٛ آٖ

 پژوهصهبانی نظری و پیطینه . 2

 حبؾط اظ ثیطتطيٗ ضٟطت ثطذٛضزاض است، زض حبَضبذػی وٝ 

است. ايٗ ضبذع سبِیب٘ٝ اظ سٛي سبظٔبٖ  2ضبذع ازضان فسبز

ٌیطي  ا٘ساظٜ ايٗ ضبذعضٛز. ٞسف  ٔی ٔٙتطط 3إِّّی ضفبفیت ثیٗ

 قٛض يٗاوٙٙس ٚ  آٖ چیعي است وٝ ٔطزْ زضثبضٜ فسبز تػٛض ٔی

ٞبي ٔطثٛـ  ٘یست وٝ اظ سٛي ايٗ سبظٔبٖ ثطاي ضٙبسبيی ٚالًیت

(. 1396لؿبٚي، ثبضس )  ثٝ سكٛح يّٕی ٚ وٙٛ٘ی فسبز اضائٝ ضسٜ

اظ أىب٘بت ٚ  سٛءاستفبزٜضا  ضسٜ ازضان ، ضبذع فسبزیقٛضوّ ثٝ

ٚ  اِٛا٘یزا٘ٙس ) ٔٙبثى يٕٛٔی زض ضاستبي ٔٙبفى ضرػی ٔی

إِّّی، وطٛضٞب ضا ثطحست  یٗث  (. سبظٔبٖ ضفبفیت1389 ٕٞىبضاٖ،

ٔساضاٖ اظ غفط تب غس  ٔیعاٖ فسبز زض ثیٗ ٔمبٔبت ٚ سیبست

تط ثبضس،  ٘عزيه وٙس. ٞطچٝ ٕ٘طٜ وطٛضي ثٝ غس ثٙسي ٔی ضتجٝ

ٔیعاٖ فسبز زض آٖ وٕتط ٚ ٞطچٝ ايٗ ٔیعاٖ ثٝ غفط ٘عزيه 

ضٛز، ٔیعاٖ فسبز ثبلاتط است. زيٛاٖ ٔحبسجبت وطٛض، زيٛاٖ  ٔی

سبظٔبٖ ثبظضسی وُ وطٛض ٚ سبظٔبٖ حسبثطسی ثٝ  يساِت ازاضي،

ٕٞطاٜ ٚظاضت اقلايبت پٙح سبظٔب٘ی ٞستٙس وٝ زض ٘هبْ خٕٟٛضي 
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 زٞس.  ضتجٝ فسبز زض ثرص يٕٛٔی يه وطٛض ضا ٔیبٖ وطٛضٞبي خٟبٖ ٘طبٖ ٔی
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پٛض ٚ  فیؽاسلأی ايطاٖ ٔسئِٛیت ٔمبثّٝ ثب فسبز ضا ثط يٟسٜ زاض٘س )

فسبز ضا  1(. ٕٞچٙیٗ، ثط٘بٔٝ تٛسًٝ ُّٔ ٔتحس1396 ضٔؿب٘ی،

ضي ثطاي ٔٙبفى ضرػی اظ لسضت زِٚتی ٚ ازا سٛءاستفبزٜ يٙٛاٖ ثٝ

ضضٜٛ، اذبشي، ذٛيطبٚ٘سٌطايی، تمّت ٚ اذتلاس تًطيف  يكاظ قط

وٙس ٚ آٖ ضا ثب افعايص زض ا٘حػبض لسضت ٚ غلاحسيس ضرػی ٚ  ٔی

ٕٞچٙیٗ وبٞص زض پبسرٍٛيی، ايتٕبز ٚ زضستی ٚ ضفبفیت، ثطاثط 

 (. 1393 ٕٞىبضاٖ، ايتجبضيبٖ ٚزا٘س ) ٔی

ضـس ثٝ سـٝ  ثیبٖوـٝ  ثٝ ٔفٟٛٔی خبًٔٝ ٚ ثب تٛخٝفسـبز زض       

ضـٛز. وـٝ زض ازأٝ ثساٖ  ٘ـٛو ٔبِی، سیبسـی ٚ ازاضي تمسـیٓ ٔی

 .ذٛاٞیـٓ پطزاذت

ٔبِـی ٚ   ٔبِی فسـبزي اسـت وٝ ٔطثـٛـ ثٝ حٛظٜفسبز       

ثطاي ثـٝ زسـت آٚضزٖ  لاًالتػبزي اسـت ٚ ٔطتىجـبٖ آٖ ًٕٔٛ

ٕ٘بيٙس. زض ٚالى فسـبز  ش ٔیلاسـٛز ٚ ٔٙفًـت ٔـبزي غیطلب٘ٛ٘ی ت

خٛيی ذػٛغی  قّجی يـب لسضت ٔبِی ضفتبضي اسـت وٝ ثـط اثـط ٘فى

  زٞـس ٚ زض ٘تیدٝ ايٓ اظ ضـرػی، ذب٘ٛازٌـی يب ٔحفّی ضخ ٔی

وبضوطزٞـبي ٔتًـبضف يـه ٘مص يب سـٕت ا٘تربثی يب ا٘تػبثـی 

تًبضيف فسبز سیبسی  زض ذػٛظ. ٕ٘بيس زِٚتی ضا ٔٙحـطف ٔی

زض ٘رستیٗ ضٚيىطز، فسبز سیبسی ضا . ضسٜ استٔرتّفی اضائٝ 

لبٖ٘ٛ ضا ثٝ ٘فى  ،ا٘س وٝ يه وبضٌعاض ضسٕی يجبضت اظ ايٗ زا٘ستٝ

ضرػی ذٛز ٚ ثب لطثب٘ی وطزٖ ٔٙبفى حبغُ اظ يه اغُ حمٛلی 

٘مؽ ٕ٘بيس. اِجتٝ ايٗ تًطيف اظ زٚ ثًس ايطاز زاضز. ٘رست ايٙىٝ 

وبضوطز يىسب٘ی زض وطٛضٞبي ٌٛ٘بٌٖٛ تفسیط يب  لٛا٘یٗ ِعٚٔبً

ايٙىٝ ثب تٕسه ثٝ ٞٙدبضٞبي حمٛلی أىبٖ فٟٓ  ٘ساض٘س ٚ ثب٘یبً

 ،زض تًطيـف زيٍـط. ضٚز ايٗ ٘ٛو اظ فسبز اظ ٔیبٖ ٔی  ٚيژٌی پیچیسٜ

ا٘ـس فسـبز  فسـبز سیبسـی ضا ٔٙحػـط زض احـعاة زا٘سـتٝ ٚ ٌفتٝ

ضـٛز تب پـس اظ  ٞبيـی وـٝ ثـٝ احعاة زازٜ ٔی سیبسـی يًٙـی پَٛ

ٔبِی ذٛز   لسضت ضسـیسٖ، تػٕیٕبت ٚ السأبتـی ثٝ ٘فى حبٔیبٖ ثٝ

 .اتربش ٕ٘بيٙس

فسـبز سیبسـی ضا اسـتفبزٜ اظ لسضت  ،زيٍط يزض تًجیط      

سیبسـی يب ٔٛلًیت زِٚتی ثـطاي وسـت ٔٙبفـى ٔطـطٚو ضـرػی 

ا٘ـس. اظ ايـٗ زضيچٝ، ايٗ ٘ٛو فسـبز ضـبُٔ فسـبز  ٘یـع تًطيـف وطزٜ

ذطيـس ضأي، ٚيـسٜ ٚ ٚيیـس زازٖ ثـطاي پسـت ٚ ٔمبْ،  ا٘تربثبتـی،

 .ضـٛز ا٘تربثبت ٔی آظاز يبٖخطتٟسيس ٚ ايدـبز اضيبة ٚ اذلاَ زض 

فسـبز ازاضي زاضاي تًبضيـف ٌٛ٘بٌـٖٛ ٚ ٔتٙٛيی اسـت.       

وبضضـىٙی ٚ  س،لاضضـب ٚ اضتطـب، اذت اي فسـبز ازاضي ضا غبِجبً يسٜ

أـب فسـبز ازاضي زض ٔفٟـْٛ  .ا٘س زا٘سـتٝ ضخٛو اضثبةتًُّ زض أٛض 
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غیطلب٘ٛ٘ـی اظ   وّـی ذٛز يًٙی ظيـط پب ٟ٘بزٖ ؾٛاثف ٚ اسـتفبزٜ

 (. 1395 ذٛئیٙی ٚ ضحیٕی،) اذتیبضات ازاضي ثطاي ٘فى ضـرػی

ٞبي ٔرتّف ثٝ  يٛأّی است وٝ زض پژٚٞص اظخّٕٝغًٙت ٘یع       

زض غٙبيى ٔرتّف  ٞب ضسس ضطوت است. ثٝ ٘هط ٔی  آٖ پطزاذتٝ ضسٜ

ٌیط٘س. ٔجٙبي ٘هطي اتربش  ٞبي ٔتفبٚتی ضا زض پیص ٔی استطاتژي

ٞبي التػبز زٌٚب٘ٝ است  ٞب ثطٔجٙبي ٘هطيٝ ضسٜ زض ثطذی پژٚٞص

ضٛز.  وٝ زض آٖ غًٙت ثٝ زٚ ثرص ٔحٛضي ٚ پیطأٛ٘ی تمسیٓ ٔی

-ضٛز وٝ ثبفت سیبسی ٞبي ٔحٛضي ثٝ غٙبيًی ٌفتٝ ٔی ثرص

زض ثط ٌطفتٝ ٚ ثیطتطيٗ ٔٙبثى ٔبِی ضا ثٝ التػبزي ٞط وطٛضي ضا 

 ذٛز اذتػبظ زازٜ است.

زض ٔٛضز تًطيف غًٙت اذتلاف ٘هطٞبي ظيبزي ٚخٛز زاضز.       

غًٙت زاضاي تًبضيف ٚ تًبثیط ٔتفبٚتی است وٝ ثط اسبس لبثّیت 

ٞبي خغطافیبيی  خبيٍعيٙی ٔحػٛلات، فطآيٙس تِٛیس ٚ ٔحسٚزيت

وٝ  یٞبي ست اظ ٌطٜٚ ضطوتا  ا٘س. غًٙت يجبضت اضائٝ ضسٜ

ٞب خبيٍعيٗ ٘عزيىی ثطاي ٞٓ ٞستٙس. اٌط تٕبْ  ٔحػٛلات آٖ

ٞبي التػبزي ضا وٝ ثب تِٛیس وبلا ٚ ذسٔبت ثب استفبزٜ اظ  فًبِیت

 يٙٛاٖ ثٝلات ٚ تدٟیعات سبذتٝ زست ثطط سطٚوبض زاضز آ ٔبضیٗ

اي اظ ايٗ وُ است وٝ  ، ٞط غًٙت ظيط ٔدٕٛيٝضٛزيه وُ تػٛض 

خٟب٘رب٘ی، ضٛز ) ٞبي ٔطبثٝ ضا ضبُٔ ٔی ظيبزي اظ فًبِیتتًساز 

1387.) 

 قٛض ثٝ تٛا٘س یٔثطذی اظ ٔحممبٖ ايتمبز زاض٘س وٝ ٘ٛو غًٙت       

. یطزلطاض ٌٔحیف التػبزي ٚ سیبسی  تأثیطاي تحت  لبثُ ٔلاحهٝ

ٕٞچٙیٗ ًٔیبضٞبي تفىیه غٙبيى ٘یع تب حسي ٌعيٙطی است. ِصا 

سیستٓ ٚ ٘هبْ  ٞبي یچیسٌیپ ٞبي غٙبيى ٔرتّف ٚ ٚيژٌی

ٕ٘بيس وٝ غٙبيى ٔرتّف ثب  التػبزي زِٚت ايٗ أىبٖ ضا ايدبز ٔی

حدٓ ٔتفبٚت وبضي ٚ سیبسی ضٚثطٚ ثبضٙس ٚ ايٗ ذٛز ظٔیٙٝ تفبٚت 

 ٌطزز.  ايف فسبز زض غٙبيى ٔرتّف ضا ٔٙدطثطٚظ احتٕبِی ضط

ثب تٛخٝ ثٝ ٔكبِت فٛق، زض ازأٝ پژٚٞص ثٝ ز٘جبَ ثطضسی       

ٔست ظٔبٖ ٞبي حسبثطسی،  ٞعيٙٝاثكٝ ثیٗ فسبز ٚ يٛأّی ٔب٘ٙس ض

زضيبفت انٟبض٘هط حسبثطس ٚ احتٕبَ  حسبثطس ٌعاضشغسٚض 

وٝ ا٘تهبض ٔب ثط ايٗ  يا ٌٛ٘ٝ ثٝ٘سجت ثٝ تساْٚ فًبِیت ذٛاٞیٓ ثٛز. 

ٞبي  ٞعيٙٝٞبيی ثب ضبذع فسبز ثبلا، اظ  ضطوتاست وٝ زض 

تط ٚ احتٕبَ  قٛلا٘ی حسبثطسی ٌعاضشغسٚض حسبثطسی ثبلاتط، 

زضيبفت انٟبض٘هط حسبثطس ٘سجت ثٝ تساْٚ فًبِیت ثیطتط، 

 (.2019، ظٚ ٚ ٕٞىبضاٖثطذٛضزاض ثبضٙس. )

 های حسابرسی فساد و هسینه. 1.2

فسبز ٔهٟط يه ٔحیف سبظٔب٘ی ؾًیف است وٝ ٔٙدط ثٝ ؾًف زض 
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ٔحیف ضٛز. زض ٔمبثُ،  حىٓ لٛا٘یٗ ٚ وبٞص اقلايبت زض ثبظاض ٔی

تٛا٘س تؿبز ٕ٘بيٙسٌی ضا ثٝ ٕٞطاٜ زاضتٝ ثبضس،  سبظٔب٘ی ؾًیف ٔی

وٝ زض ٘تیدٝ، ؾًف زض حىٓ لٛا٘یٗ ٚ افعايص يسْ تمبضٖ اقلايبت 

 .(2019، ظٚ ٚ ٕٞىبضاٖزٞس ) احتٕبَ ٔسيطيت سٛز ضا افعايص ٔی

اِٚیٗ ٔطىُ ٕ٘بيٙسٌی ايٗ است وٝ ثیٗ ٔٙبفى ٔسيط ٚ ٔبِه، 

يىی  ٔٛختتٛا٘س  تٝ ثبضس. ايٗ أط ٔیٕٔىٗ است تؿبز ٚخٛز زاض

اظ يُّ يٕسٜ فسبز ٔبِی زض ضاثكٝ ٕ٘بيٙسٌی )چٝ اظ ٘هط ٔبِه ٚ 

، ضاٞىبضٞبي ٔرتّفی خٟت ضٚ يٗاظا .چٝ اظ ٘هط ٔسيط( ضٛز

ٞب ا٘دبْ  تطيٗ آٖ . ٟٔٓٚخٛز زاضزخٌّٛیطي اظ فسبز ٔبِی 

ٞبي زاذّی، ا٘دبْ حسبثطسی  حسبثطسی زاذّی، تمٛيت وٙتطَ

ا٘دبْ حسبثطسی يّٕیبتی است. زض ذػٛظ  يتزضٟ٘بٚ ٔستمُ 

حسبثطسی زاذّی، ٚاحس حسبثطسی زاذّی ضا ثبيس ظيط ٘هط ثبلاتطيٗ 

اي ايدبز  حسبثطسی، ثب ضيبيت اذلاق حطفٝ  ٔمبْ ٔسئَٛ يب وٕیتٝ

 ٟٔسٚي ٚ ٕ٘بظي،) سبز ضا تب حس ظيبزي وبٞص زازف وطز تب ظٔیٙٝ

1391.) 

يه سیستٓ ٘هبضتی ٟٔٓ ٚ ثٝ ٕٞطاٜ  يٙٛاٖ ثٝ٘مص حسبثطسی      

تٛا٘س اظ ٚلٛو ثسیبضي  ايدبز يه سبذتبض وٙتطَ زاذّی ٔٙبست، ٔی

ثب  .وٙس يبضيٞب  آٖ زض وطفٞب خٌّٛیطي ٚ يب سبظٔبٖ ضا  تمّت اظ

تٛخٝ ثٝ إٞیت ٘مص حسبثطسی، حسبثطس ٔستمُ ٘یع ثب ضيبيت 

ٞب  ظ آٖاي، تٛخٝ ثٝ استب٘ساضزٞب ٚ استفبزٜ وبفی ا ٔٛاظيٗ حطفٝ

، اثط ثب إٞیتی ثط خٌّٛیطي اظ یوبض حسبثطسخٟت افعايص ویفیت 

 (. 1391ٟٔسٚي ٚ ٕ٘بظي، فسبز ٔبِی ٔسيطاٖ ذٛاٞس زاضت )

ٞب زاضز، ظيطا سكح  ٔٙفی ثط يّٕىطز ضطوت تأثیطٔفْٟٛ فسبز 

ثبلايی اظ آٖ ٕٔىٗ است زض ٟ٘بيت، سٛز ٚ پطزاذت تًٟسات ضطوت 

قطفی زيٍط، ثٝ زِیُ ٔسئِٛیت ؾٕٙی  زٞس. اظ لطاض  تأثیطضا تحت 

وٝ زض ذػٛظ ثبظضسی فسبز ٚخٛز زاضز، ذكط زيبٚي لؿبيی ٚ 

ٞبي  يبثس، ٚ ضطوت ضلبثت ضسيس زض ثبظاض حسبثطسی افعايص ٔی

حسبثساضي ثبيس ثب زلت ضيسه ٔطثٛـ ثٝ ٔطتطيبٖ ضا اضظيبثی وٙٙس 

ٚ آٖ ضا ثب ٔسيطيت ضيسه ٔطتطيبٖ ٔكبثمت زٞٙس، وٝ ضبُٔ 

زض ٌعاضش  یطتأذٞبي حسبثطسی، قٛلا٘ی ضسٖ  ٞعيٙٝ تٙهیٓ

حسبثطس ٚ انٟبض٘هط حسبثطس ٘سجت ثٝ تساْٚ فًبِیت ضطوت 

ط .(2019، ٚ ٕٞىبضاٖ ظٚثبضس ) ٔی  82،(2005) 1ِیٖٛ ٚ ٔبٞ

ٚ زضيبفتٙس وٝ  ا٘س ثطضسی وطزٜ 1974سبَ  اظضطوت آٔطيىبيی ضا 

آٖ  ثطايٞبي حسبثطسی ثبلاتطي ضا  ٞعيٙٝ ٔستمُحسبثطسبٖ 

ٔب٘ٙس پطزاذت ضضٜٛ زضٌیط  ٞبيیضفتبض ءوٝ زض سٛ ٞبيی ضطوت

 2احٕس ٚ ٕٞىبضاٖزض يه ٔكبًِٝ زيٍط،  .ٌیط٘س ٔی زض ٘هط ٞستٙس،

ثٝ  بست،یس ي ٚاثستٝ ثٝٞب زٞس وٝ ضطوت ٘طبٖ ٔی (2006)
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 Lyon & Maher 

2
 Ahmad et al. 

 يٞب ضطوت ٘سجت ثٝ يثبلاتطی حسبثطس يٞب ٙٝيٞع ظيبزاحتٕبَ 

ت، زاض٘س. غٙبيى ٔرتّف ثب تٛخٝ ثٝ ٔبٞیت ٚ بسیثٝ س ٚاثستٝ یطغ

تٙیسٌی ٚ پیچیسٌی فطايٙسٞبي ازاضي  ا٘ساظٜ غًٙت ٚ ٔیعاٖ زضٞٓ

ذٛز ثب زِٚت، ٕٞچٙیٗ ثٝ ِحبل لسضت التػبزي ٚ   ٚ سیبسی

ثٙسٞبي  سیبسی ثب يىسيٍط ٕٔىٗ است ٔتفبٚت ثبضٙس، ِصا  ظزٚ

ظ تٕبيع غٙبيى اظ ِحبل حدٓ فًبِیت ٚ ٌستطزٌی التػبزي ا

ٚ  ٚ اظ قطف زيٍط ثط پتب٘سیُ اِعحٕٝ حسبثطسبٖ ثط حك قطف يه

. ثٙبثطايٗ، زض ايٗ پژٚٞص ثٝ ز٘جبَ ٔیعاٖ فسبز حبئع إٞیت است

ٞبيی ثب فسبز ثبلا ٚ ثب تٛخٝ ثٝ  ثطضسی آٖ ٞستیٓ وٝ آيب زض ضطوت

ٞب،  ؾطضٞبي احتٕبِی آتی تٛسف آٖ حسبثطسبٖ ٚ خجطاٖ  تلاش

يبثس، يب ذیط؟ ثسيٗ تطتیت زض  ٔی ٞبي حسبثطسی افعايص ٞعيٙٝ

ٞبي حسبثطسی  فسبز ثط ٞعيٙٝ تأثیطفطؾیٝ اَٚ پژٚٞص ثٝ ثطضسی 

فطؾیٝ ٔصوٛض ثب ٘مص ٚ إٞیت  تأثیطضٛز، ٕٞچٙیٗ  پطزاذتٝ ٔی

 ٌطزز. ٘ٛو غًٙت زض لبِت فطؾیٝ زْٚ ثیبٖ ٚ ثطضسی  ٔی

 فساد و هدت زهاى صدور گسارش حسابرس. 2.2

( فبغّٝ ظٔب٘ی ثیٗ پبيبٖ سبَ ٔبِی تب 1987) 3اضتٖٛ ٚ ٕٞىبضاٖ

ذیط زض ظٔبٖ ٔست ظٔبٖ غسٚض ٌعاضش حسبثطسی ضا ثٝ يٙٛاٖ تأ

 سجت ذٛاٞس یطتأذوٙٙس. ايٗ  غسٚض ٌعاضش حسبثطسی ثیبٖ ٔی

ٌطزيس وٝ سٟبٔساضاٖ فًّی ٚ آيٙسٜ ضطوت ا٘دبْ ًٔبٔلات ذٛز ضا  

 ثیب٘ساظ٘س.   یطتأذٞبي ٔبِی ثٝ  تب ظٔبٖ ا٘تطبض غٛضت

ٞبي اذیط ٚ ٌستطزٌی حدٓ وبض، ثبظٍ٘طي  سبَ  پیططفت      

ٞبي ٘هبضتی ضا أطي  ٞبي حسبثطسی زستٍبٜ زض ضٚش سبٔبٕ٘ٙس

٘هبضتی  ضتجٝ یيبِٕ٘ٛزٜ ٚ لاظْ است وٝ ايٗ ٟ٘بزٞبي  يط٘بپص اختٙبة

ٞب ٚ استب٘ساضزٞبي حسبثطسی وطٛضٞبي  ثب تدٟیع ذٛز ثٝ ضٚش

ٞبي  ٔبِی زستٍبٜ يٞب سیستٓط پیططفتٝ، ثتٛا٘ٙس ثٝ ٘حٛ ٔٙبست ث

س. ثط ٕٞیٗ اسبس، زض ٔجبضظٜ ثب پسيسٜ ٙاخطايی وطٛض ٘هبضت ٕ٘بي

ٞبي ٘هبضتی )زيٛاٖ ٔحبسجبت، سبظٔبٖ  فسبز ازاضي، ٘مص زستٍبٜ

ثبظضسی، سبظٔبٖ حسبثطسی ٚ ٚظاضت اقلايبت( اظ قطيك ا٘تربة 

ٞبي اخطايی تحت ضسیسٌی  ٞبي حسبثطسی وبضآٔس زض زستٍبٜ ضٚش

 (.1393ايتجبضيبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ، ثبضس ) اي ٔی ضاي إٞیت ٚيژٜزا

ٌعاضش حسبثطس  ٔست ظٔبٖ غسٚضٔكبًِبت لجّی زض ذػٛظ      

ٞبي حسبثطس ٔٙدط ثٝ قٛلا٘ی  زٞٙس وٝ افعايص تلاش ٘طبٖ ٔی

ضٛز. ثٙبثطايٗ، سكح  غسٚض ٌعاضش حسبثطس ٔی ٔست ظٔبٖضسٖ 

وٝ فسبز زض  ٞبيی ٞب زض ٔحیف ثبلاي ضيسه وست ٚ وبض ضطوت

ٞبي حسبثطسبٖ ٚ زضٟ٘بيت  ٞب ٚخٛز زاضز، ثبيث افعايص تلاش آٖ

غسٚض ٌعاضش حسبثطسبٖ  ٔست ظٔبٖٔٙدط ثٝ قٛلا٘ی ضسٖ 

اِعحٕٝ  حك(. ثسيٗ تطتیت وٝ 2019، ظٚ ٚ ٕٞىبضاٖضٛز ) ٔی
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ظْ ثطاي اخطاي يّٕیبت لاحسبثطسی ثبيس ثط اسبس ٔست ظٔبٖ 

زض يه ثبظاض ضلبثتی ثطاي ذسٔبت   حسبثطسی تًییٗ ضٛز.

حسبثطس ثٝ يّت  یّٝٚس ثٝاِعحٕٝ اؾبفی زضيبفتی  حسبثطسی، حك

است.  یايتجبض زٞاستفبزٜ ثٟیٙٝ اظ ظٔبٖ ثطاي ا٘دبْ ذسٔبت 

تىٕیُ سطيى يّٕیبت حسبثطسی ٕٔىٗ است ٞعيٙٝ ثٙبثطايٗ، 

ٞبيی  ثیطتطي زض ثطزاضتٝ ثبضس. ظيطا، حسبثطسبٖ زضٌیط فًبِیت

 ضٛ٘س. ثب وبضي يب افعايص ٞعيٙٝ فطغت حسبثطسی ٔی اؾبفٝٔب٘ٙس 

اِعحٕٝ  ٚخٛز، زيسٌبٜ ٔتفبٚتی ٚخٛز زاضز وٝ ثط اسبس آٖ حك ايٗ

حسبثطسی ثب تأذیط زض اضائٝ ٌعاضش حسبثطسی ضاثكٝ ٔثجت زاضز. 

ٞبي ٔحتٛاي حسبثطسی  اِعحٕٝ ٔیعاٖ آظٖٔٛ  ظيطا، ثب افعايص حك

(. ٔیعاٖ ٚ ضست 1397 فطٞبزي، پٛض ٚ ظاضو) يبثس ٘یع افعايص ٔی

ضٚاثف ٔبِی ٚ سیبسی ٚ ٕٞچٙیٗ ذػٛغیبت غًٙت زض غٙبيى 

زض ثطضسی ضفتبض حسبثطسبٖ  تٛخٝ لبثُٔرتّف اظ ٔٛؾٛيبت 

 تأثیطثبضس، ثسيٗ تطتیت زض فطؾیٝ سْٛ پژٚٞص ثٝ ثطضسی  ٔی

ضٛز، ٕٞچٙیٗ  زض ٌعاضش حسبثطس پطزاذتٝ ٔی یطتأذفسبز ثط 

فطؾیٝ ٔصوٛض ثب ٘مص ٚ إٞیت ٘ٛو غًٙت زض لبِت فطؾیٝ  تأثیط

 ٌطزز. چٟبضْ آظٖٔٛ ٚ تططيح ٔی

 فساد و اظهارنظر حسابرس نسبت به تداوم فعالیت. 3.2

ي حسبثطسی اظ ٔدٕٛيٝ استب٘ساضزٞب 570 ثط قجك استب٘ساضز ضٕبضٜ

حسبثطس، زض خطيبٖ  "تساْٚ فًبِیت"ثب يٙٛاٖ  إِّّی یٗث

ٞبي حسبثطسی ٚ اضظيبثی ٘تبيح حبغُ اظ  اي ضٚشضيعي ٚ اخط ثط٘بٔٝ

آٖ، ثبيس ثطلطاض ثٛزٖ فطؼ تساْٚ فًبِیت ضا ثٝ يٙٛاٖ ٔجٙبي تٟیٝ 

ٞبي ٔبِی، اضظيبثی ٕ٘بيس. زض ٔٛاضزي وٝ فطؼ تساْٚ فًبِیت  غٛضت

ٌطزآٚضي ضٛاٞس وبفی  ٌیطز، حسبثطس ثبيس ثب ٔی  ٔٛضز تطزيس لطاض

تٛا٘بيی ٚاحس ٔٛضز ضسیسٌی ثٝ  ، تطزيس ذٛز ضا زضثبضٜلجَٛ لبثُٚ 

ثرص  ضؾبيت يا ٌٛ٘ٝ ثٝثیٙی  لبثُ پیص  ازأٝ فًبِیت زض آيٙسٜ

ثطقطف وٙس. اٌط ثٝ ٘هط حسبثطس ضٛاٞس وبفی ٚ لبثُ لجِٛی ثطاي 

ثبضس،   پطتیجب٘ی اظ ٚخٛز فطؼ تساْٚ فًبِیت ثٝ زست آٔسٜ

 تًسيُ وٙس. حسبثطس ٘جبيس ٌعاضش ذٛز ضا

 یيسْ تمبضٖ اقلايبتش حسبثطس ٔستمُ وّی، ٌعاضقٛض ثٝ      

ٞبي  وٙٙسٌبٖ اظ غٛضت ٔٛخٛز ثیٗ ٔسيطاٖ، سٟبٔساضاٖ ٚ استفبزٜ

 تأثیطتٛا٘س ثط لیٕت سٟبْ  زٞس ٚ ثٝ زٚ زِیُ ٔی ٔبِی ضا وبٞص ٔی

ثٍصاضز؛ اَٚ ايٙىٝ، ٌعاضش حسبثطسی ٕٔىٗ است حبٚي اقلايبتی 

ضيسه ايٗ  ٘مسي آتی يب  ٞبي ثبضس وٝ ثط ثطآٚضز ٔجّغ ٚ خطيبٖ

تٛا٘س ثط  ثٍصاضز. ايٗ ٘ٛو اقلايبت ٔطثٛـ ثٛزٜ ٚ ٔی تأثیطٞب  خطيبٖ

ثبضس. زْٚ ايٙىٝ، ٌعاضش حسبثطسی اظ خّٕٝ  یطٌصاضتأثلیٕت سٟبْ 

تٛا٘س اقلايبت ٟٕٔی  ٌعاضش حبٚي ثٙس ٔطثٛـ ثٝ تساْٚ فًبِیت ٔی

ٞبي ٔسيطيتی ثبضس.  ثیٙی ضسٜ ٚ قطح زض اضتجبـ ثب اقلايبت پیص

يٗ ٌعاضش حسبثطسی ٕٞٛاضٜ ثرطی اظ اقلايبت ٔحطٔب٘ٝ ثٙبثطا

ثٛز، أب ثٝ   ضطوت ضا ًٔٙىس ٕ٘ٛزٜ ٚ زاضاي ثبض اقلايبتی ذٛاٞس

 ٌیطي ٔیعاٖ ثبض سجت ا٘تطبض آٖ ٕٞطاٜ ثب سبيط اقلايبت زيٍط، ا٘ساظٜ

 ٟٔطثب٘ی ٚ غلأی خٕىطا٘ی،ثبضس ) حسي زضٛاض ٔی اقلايبتی آٖ تب

1396.) 

ازثیبت پیطیٗ زض ضاثكٝ ثب انٟبض٘هط ٘سجت ثٝ تساْٚ فًبِیت،      

 ٔٛختتًٟسات  ٘ىَٛوٙس وٝ احتٕبَ  ضٛاٞس تدطثی ضا فطاٞٓ ٔی

تٕبيُ ثیطتط حسبثطس ٔستمُ ثطاي انٟبض٘هط ٘سجت ثٝ تساْٚ 

ٞب ثبلاست،  ٞبيی وٝ فسبز زض آٖ ضٛز. ِصا، ضطوت فًبِیت ضطوت ٔی

ثبضس.  َ ٘ىَٛ ثسٞی ثبلا ٔیضيسه وست ٚ وبض ٚ ثٝ تجى آٖ احتٕب

ثٙبثطايٗ، ايٗ پژٚٞص ثٝ ز٘جبَ ثطضسی ضاثكٝ ثیٗ انٟبض٘هط 

. ٕٞچٙیٗ استحسبثطس ٘سجت ثٝ تساْٚ فًبِیت ٚ ٔفْٟٛ فسبز 

ٞب  ٞبيی وٝ فسبز زض آٖ ا٘تهبض ثط ايٗ است وٝ، يّٕیبت ضطوت

ثبلاتط است، ٚ يب ثٝ يجبضتی زيٍط ٔستًس فسبز ٞستٙس، احتٕبَ 

ٞب ثیطتط  بض٘هط حسبثطس ٘سجت ثٝ تساْٚ فًبِیت زض آٖزضيبفت انٟ

(. ثسيٗ تطتیت زض فطؾیٝ پٙدٓ 2019 ،ظٚ ٚ ٕٞىبضاٖثبضس )

فسبز ثط اضائٝ ٌعاضش تساْٚ فًبِیت  تأثیطپژٚٞص ثٝ ثطضسی 

فطؾیٝ ٔصوٛض ثب ٘مص ٚ  تأثیطضٛز، ٕٞچٙیٗ  حسبثطس پطزاذتٝ ٔی

 ٌطزز. ٖ ٔیإٞیت ٘ٛو غًٙت زض لبِت فطؾیٝ ضطٓ ثطضسی ٚ ثیب

 پیطینه پژوهص. 4.2

(، ثٝ ثطضسی ضاثكٝ ثیٗ فسبز سیبسی ٚ ضفتبض 2019) ظٚ ٚ ٕٞىبضاٖ

ٞبي آٔطيىب( پطزاذتٙس. ٘تبيح پژٚٞص  حسبثطس )ضٛاٞسي اظ ضطوت

ٞبي سیبسی، ٚ  حبوی اظ آٖ است وٝ ثیٗ فسبز سیبسی ٚ ٞعيٙٝ

ٌعاضش حسبثطس  ٔست ظٔبٖ غسٚضٕٞچٙیٗ ثیٗ فسبز سیبسی ٚ 

ثیٗ فسبز سیبسی ٚ انٟبض٘هط حسبثطس ٘سجت ثٝ تساْٚ  يلاٜٚ ثٝٚ 

ٞی ٚ  فًبِیت ضطوت اضتجبـ ٔثجت ٚ ًٔٙبزاضي ٚخٛز زاضز.

ٖ اضتجبقبت سیبسی، (، ثٝ ثطضسی ضاثكٝ ثیٗ 2017) 1ٕٞىبضا

ٞب حبوی  پطزاذتٙس. ٘تبيح پژٚٞص آٖ ٚ ا٘تربة حسبثطس انٟبض٘هط

ثط ٔثجت ٚ ًٔٙبزاضي  تأثیطاضتجبقبت سیبسی ضطوت اظ آٖ است وٝ 

ٞبي حسبثطسبٖ اظ ضيسه حسبثطسی ٚ اٍِٛٞبي ا٘تربة  اضظيبثی

ٔبِىیت  ٞبئٛؾٛو سبذتبض ،تأثیطٞب زاضز ٚ ايٗ  حسبثطس ضطوت

(، ثٝ ثطضسی ٔسئِٛیت 2016) 2وسبْ ٚ ٞیٍسٗ .ستا ٞب ضطوت

حسبثطسبٖ ٔستمُ ثط ضاثكٝ ثیٗ فسبز ضطوت ٚ ٔفْٟٛ ثطخستٝ آٖ 

ضٚضٗ  آٖٞسف اظ  سبثطسی ٔستمُ پطزاذتٙس.ٌصاضاٖ ح ثطاي لبٖ٘ٛ
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است ٚ  ثب تٛخٝ ثٝ فسبز سبظٔب٘ی ٔستمُوطزٖ ٘مص حسبثطسبٖ 

 ٞبي ٔبِی ٚ حطفٝ حسبثطسی ٚ فسبز ثط غٛضت تأثیط٘طبٖ زازٖ 

 .ٞبيی زض ٔٛضز چٍٍٛ٘ی ٔجبضظٜ ثب فسبز است اضائٝ تٛغیٝ ٕٞچٙیٗ

 یطيتأث٘بزيسٜ ٌطفتٗ فسبز ٘تبيح پژٚٞص حبوی اظ آٖ است وٝ 

ٞب زض  ٞبي حسبثطسی ذٛاٞس زاضت ٚ ٍ٘طا٘ی ٔٙفی ثط ايتجبض ضطوت

 .ضا افعايص ذٛاٞس زاز ٔستمُٞبي  ٔٛضز اضظش حسبثطسی

ٞبي غًٙت ٚ سبذتبض ٔبِی  (، زضيبفتٙس وٝ ٚيژٌی1982) 1ثٖٛٚ

ٞبي فًبَ زض يه غًٙت  ٞب ثب ٞٓ اضتجبـ زاض٘س ٚ ضطوت ضطوت

ضٚ غٙبيى ٔرتّف زاضاي سبذتبض سبذتبض ٔبِی ٔطبثٟی زاض٘س. اظ ايٗ 

(، ثٝ 1397) ا٘سضاثی پٛض ٚ فطٞبزي ظاضو ٔبِی ٔتفبٚتی ٞستٙس.

اِعحٕٝ حسبثطسی ٚ ا٘تربة  اضتجبقبت سیبسی ثط حك تأثیطثطضسی 

حسبثطس ٔستمُ پطزاذتٙس. ٘تبيح پژٚٞص حبوی اظ آٖ است وٝ 

ًٔىٛس ٚ ًٔٙبزاض  تأثیطاِعحٕٝ حسبثطسی  اضتجبقبت سیبسی ثط حك

اضتجبقبت سیبسی ثط ا٘تربة حسبثطس ٔستمُ  تأثیطز. ٕٞچٙیٗ زاض

(، ثٝ ثطضسی 1396) پٛضثبثبئی ٚ ظاضيی .ًٔىٛس ٚ ًٔٙبزاض است

اضتجبقبت سیبسی ثط ٘ٛو ٌعاضش حسبثطس ٚ ٘ٛو ا٘تربة  تأثیط

 پصيطفتٝ ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٞبي حسبثطس زض ضطوت

وٝ اضتجبقبت سیبسی  است پژٚٞص حبوی اظ آٖ٘تبيح پطزاظ٘س.  ٔی

ًٔٙبزاضي زاضز. ِٚی اضتجبقبت  تأثیطثط ٘ٛو ٌعاضش حسبثطس 

 تأثیطزيٛاي حمٛلی حسبثطس  سیبسی ثط انٟبض٘هط حسبثطس ٚ

 اِعحٕٝ حكاضتجبقبت سیبسی ثط  یٗٙچًٕٞٔٙبزاضي ٘ساضز. 

ٌّستب٘ی ٚ  .ًٔٙبزاضي زاضز تأثیطحسبثطسی ٚ ٘ٛو ا٘تربة حسبثطس 

اضتجبقبت سیبسی ٞیبت ٔسيطٜ  تأثیطثطضسی (، ثٝ 1394) ٕٞىبضاٖ

ٞبي  حسبثطسی ضطوت اِعحٕٝ حكثط ضاثكٝ ثیٗ وٕیتٝ حسبثطسی ٚ 

پژٚٞص ٘تبيح پطزاذتٙس.  ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پصيطفتٝ

 اِعحٕٝ حكثیٗ وٕیتٝ حسبثطسی ٚ  حبوی اظ آٖ است وٝ

ی ٞیبت حسبثطسی ضاثكٝ ًٔٙبزاضي ٚخٛز زاضز. اضتجبقبت سیبس

اِعحٕٝ حسبثطسی  ٔسيطٜ ثط ضاثكٝ ثیٗ وٕیتٝ حسبثطسی ٚ حك

ثطضسی ضاثكٝ ثیٗ (، 1393) احٕسي ٚايم ٚ .ًٔٙبزاضي زاضز تأثیط

ثب تأذیط زض اضائٝ  حسبثطس ییطتغاِعحٕٝ حسبثطسی ٚ  زٚ يبُٔ حك

ضسٜ زض ثٛضس   ٝٞبي زاضٚيی پصيطفت ٌعاضش حسبثطسی ضطوت

ٞبي پژٚٞص  حبغُ اظ آظٖٔٛ فطؾیٝ ٘تبيحپطزاذتٙس.  اٚضاق ثٟبزاض

زٞـس وـٝ تغییـط حسـبثطس ثـب تـأذیط زض اضائـٝ ٌعاضش  ٘طـبٖ ٔـی

اِعحٕٝ حسبثطسی ثب تأذیط  حسبثطسی ضاثكٝ ًٔٙبزاضي ٘ساضز أب حك

 .زض اضائٝ ٌعاضش حسبثطسی ضاثكٝ ٔثجـت ٚ ًٔٙبزاضي زاضز

 ٌطزز: ثٝ ضطح شيُ تسٚيٗ ٔیٞب  تٛخٝ ثٝ ازثیبت پژٚٞص فطؾیٝ ثب

ضاثكٝ  یحسبثطس يٞب ٙٝيٚ ٞع ضسٜ ازضانفسبز ثیٗ  :1فطؾیٝ

 زاضز. ًٔٙبزاضي ٚخٛز
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ی زض غٙبيى حسبثطس يٞب ٙٝيٚ ٞع ضسٜ ازضانفسبز ضاثكٝ  :2فطؾیٝ

 ٔرتّف ٔتفبٚت است.

ٌعاضش  ٔست ظٔبٖ غسٚضٚ  ضسٜ ازضانفسبز ثیٗ  :3فطؾیٝ

 زاضز. ًٔٙبزاضي ٚخٛزضاثكٝ  یحسبثطس

ٌعاضش  ٔست ظٔبٖ غسٚضٚ  ضسٜ ازضانفسبز ضاثكٝ  :4فطؾیٝ

 حسبثطسی زض غٙبيى ٔرتّف ٔتفبٚت است.

٘هط حسبثطس ٘سجت ثٝ انٟبضٚ  ضسٜ ازضانفسبز ثیٗ  :5فطؾیٝ

 زاضز. ًٔٙبزاضي ٚخٛزضاثكٝ تساْٚ فًبِیت 

اضائٝ ٌعاضش تساْٚ فًبِیت ٚ  ضسٜ ازضانفسبز ضاثكٝ  :6فطؾیٝ

 حسبثطس زض غٙبيى ٔرتّف ٔتفبٚت است.

 ضناسی پژوهصروش. 3

يٗ ثرص ٔـٛاضزي اظ لجیـُ ٘ـٛو پـژٚٞص، ٔحـسٚزٜ پـژٚٞص،       زض ا

 .ضسٜ استٔتغیطٞبي پژٚٞص ٚ ٔسَ پژٚٞص ثیبٖ 

ٞبي اثجبتی حسـبثساضي   پژٚٞص زض حٛظٜايٗ پژٚٞص اظ ٘ٛو تدطثی 

ثبضـس،   ٞب ٔی ٞبي ٔبِی ضطوت ٚ ٔجتٙی ثط اقلايبت ٚالًی زض غٛضت

پس ضٚيسازي است چٖٛ اثط يـه   یايٗ پژٚٞص اظ ٘ٛو يّّ یاظ قطف

 ـ وٝ ٔـی  وٙس ٚ اظ آ٘دبيی پسيسٜ ضا ثط پسيسٜ زيٍط ثطضسی ٔی س زض تٛا٘

فطآيٙس استفبزٜ اظ اقلايبت وبضثطز زاضـتٝ ثبضـس، اظ ٘ـٛو وـبضثطزي     

 ٝ ٞـبي پـژٚٞص اظ ٔـسَ ضٌطسـیٛ٘ی      است. ثٝ ٔٙهٛض آظٖٔٛ فطؾـی

 .ضسٜ استچٙسٔتغیطٜ استفبزٜ 

 1394ضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اظ سـبَ  ٞبي ثٛضس اٚ زٚضٜ پژٚٞص ضطوت

ٞـبيی   ثبضس. خبًٔـٝ آٔـبضي پـژٚٞص ضـبُٔ ضـطوت      ٔی 1400اِی 

ٝ ثٛز وٝ تٕبٔی ضـطايف ظيـط ضا    ذٛاٞٙس زاضـتٝ  ٕٞعٔـبٖ   غـٛضت  ثـ

 :ثبضٙس

 ؛ثٟبزاض تٟطاٖاٚضاق  زض ثٛضس  ضسٜ ٞبي سٟبٔی پصيطفتٝ ضطوت (1

ٞـب،   ، ِیعيٙـً، ثب٘ـه  یٚاسكٝ ٔبٌِصاضي،  ٞبي سطٔبيٝ ضطوتخعء  (2

 ؛... ٘جبضٙس ثیٕٝ ٚ

 ؛سثبض29/12ٔٙتٟی ثٝ ٞب آٖپبيبٖ سبَ ٔبِی  (3

 ثبضٙس؛ یزستطس لبثُٞب  اقلايبت ٔبِی ضطوت (4

 ا٘س؛ وٝ تغییط زٚضٜ ٘ساضتٝ ٚ تساْٚ فًبِیت زاضتٝ یٞبي ضطوت (5

 88ٞبي فـٛق، خبًٔـٝ ٟ٘ـبيی پـژٚٞص ضـبُٔ       ثب ايٕبَ ٔحسٚزيت

 .ضسٜ استآٚضي  سبَ خٕى 7 ٞب قی ٞبي آٖ ضطوت ثٛزٜ وٝ زازٜ

 تجربی پژوهص و تعریف عولیاتی هتغیرها های هدل. 1.3

اظ ٔسَ  (2006، 2ٞبي ٚ ٕٞىبضاٖ) ٞبي ٌصضتٝ ثط اسبس پژٚٞص

ٞبي  ثط ٞعيٙٝ ضسٜ ازضانفسبز  تأثیطثطاي آظٖٔٛ  (1)ضٌطسیٖٛ 

 است.  حسبثطسی استفبزٜ ضسٜ

                                                             
2
 Hay et al. 
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𝐿𝑛𝐴𝐹𝑖𝑡=𝛽0+𝛽1𝐶𝑂𝑅_𝑃𝐸𝑅𝑖𝑡+𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡+𝛽3𝐹𝑅𝐺𝑁𝑖𝑡+𝛽4𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡  
+ 𝛽5𝐺𝐶𝑖𝑡 + 𝛽6𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 +  𝛽8𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 +  𝛽9 
𝐿𝑉𝑅𝐺𝑖𝑡+ 𝛽10𝐴_𝑇𝑦𝑝𝑒𝑖𝑡+ 𝛽11𝐸𝑋𝑃𝐸𝑅𝑇𝑖𝑡+ 𝛽12 𝐶ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒𝑖𝑡  +𝛽13 

𝐿𝐴𝐺𝑖𝑡+ 𝜀𝑖𝑡      (1)  

ٞبي حسبثطسی،  ٍِبضيتٓ قجیًی ٞعيٙٝ ; 𝐿𝑛𝐴𝐹𝑖.𝑡 زض ضاثكٝ ثبلا، 

𝐶𝑂𝑅_𝑃𝐸𝑅𝑖.𝑡 ; ، ا٘ساظٜ  ; 𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖.𝑡 ضبذع ازضان فسبز

، ، ; 𝐹𝑅𝐺𝑁𝑖.𝑡ضطوت ظيبٖ  ; 𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖.𝑡فطٚش ذبضخی ضطوت

 ; 𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖.𝑡 ،ٌعاضش تساْٚ فًبِیت حسبثطس ; 𝐺𝐶𝑖.𝑡 ضطوت،

اضظش ثبظاض ثٝ  ; 𝑀𝑇𝐵𝑖.𝑡 ،ٞب ثبظزٜ زاضايی ; 𝑅𝑂𝐴𝑖.𝑡،تغییطات فطٚش

، ا٘ساظٜ ;  𝐴_𝑇𝑦𝑝𝑒𝑖.𝑡 اٞطْ ٔبِی، ; 𝐿𝑉𝑅𝐺𝑖.𝑡اضظش زفتطي

تغییط  ; 𝐶𝐻𝐴𝑁𝐺𝐸𝑖.𝑡ترػع حسبثطس، ; 𝐸𝑋𝑃𝐸𝑅𝑇𝑖.𝑡 حسبثطس،

 ٌعضاش حسبثطس. ٔست ظٔبٖ غسٚض  ; 𝐿𝐴𝐺𝑖.𝑡 حسبثطس،

استفبزٜ  (2)ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی  ثطاي آظٖٔٛ فطؾیٝ زْٚ پژٚٞص اظ

 ضسٜ است.
𝐿𝐴𝐺𝑖.𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑂𝑅_𝑃𝐸𝑅𝑖.𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖.𝑡 + 𝛽3𝐹𝑅𝐺𝑁𝑖.𝑡 

+  𝛽4𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖.𝑡 + 𝛽5𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖.𝑡 + 𝛽6𝑅𝑂𝐴𝑖.𝑡 + 𝛽7𝑀𝑇𝐵𝑖.𝑡 +
𝛽8𝐿𝑉𝑅𝐺𝑖.𝑡 + 𝛽19𝐴_𝑇𝑦𝑝𝑒𝑖.𝑡 + 𝛽10𝐸𝑋𝑃𝐸𝑅𝑇𝑖.𝑡 +

𝛽11𝐶𝐻𝐴𝑁𝐺𝐸𝑖.𝑡 + 𝜀𝑖𝑡    (2)  

 (3ٔسَ )ثٝ ضطح  یهِدستفطؾیٝ سْٛ اظ ضٌطسیٖٛ  آظٖٔٛثطاي 

 است.  استفبزٜ ضسٜ
𝐺𝐶𝑖.𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑂𝑅_𝑃𝐸𝑅𝑖.𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖.𝑡 + 𝛽3𝐹𝑅𝐺𝑁𝑖.𝑡 

+   𝛽4𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖.𝑡 + 𝛽5𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖.𝑡 + 𝛽6𝑅𝑂𝐴𝑖.𝑡 + 𝛽7𝑀𝑇𝐵𝑖.𝑡 +
𝛽8𝐿𝑉𝑅𝐺𝑖.𝑡 + 𝛽9𝐴_𝑇𝑦𝑝𝑒𝑖.𝑡 + 𝛽10𝐸𝑋𝑃𝐸𝑅𝑇𝑖.𝑡 +

𝛽11𝐶𝐻𝐴𝑁𝐺𝐸𝑖.𝑡 + 𝜀𝑖𝑡    (3)  

فًبِیت  تساْٚ: ٌعاضش حسبثطس زض ذػٛظ 𝐺𝐶𝑖.𝑡وٝ زض آٖ: 

 .است يسٌٜطزثبضس. تططيح وبُٔ ٔتغیطٞب زض ظيط اضائٝ  ضطوت ٔی

 ( 9( ي )1(، )2َاي ) در مدل متغیر يابستٍ

: 𝐿𝑁𝐴𝐹𝑖.𝑡 است ي حسبثطسیٞب ٙٝيٞع یًیقج تٓيٍِبض. 

: 𝐿𝐴𝐺𝑖.𝑡 تب  یسبَ ٔبِ بٖيپب ٗیث يتًساز ضٚظٞب یًیقج تٓيٍِبض

 ی است.ٌعاضش حسبثطس ديتبض

: 𝐺𝐶𝑖.𝑡  انٟبض٘هط حسبثطس ٘سجت ثٝ تساْٚ فًبِیت است وٝ اٌط

ظٚ ٚ است ) 0 غٛضت يٗاٚ زض غیط  1ثطاثط ثب ٚخٛز زاضتٝ ثبضس 

 (.2019 ،ٕٞىبضاٖ

 (COR_PER)ضدٌ ادراکفساد  -متغیر مستقل

اظ ضبذع افطب ضسٜ زض  ضسٜ ازضانٞبي فسبز  زض ايٗ پژٚٞص زازٜ

سبظي استرطاج ٌطزيس. ٕ٘ٛزاض ايٗ  إُِّ ضفبف سبيت سبظٔبٖ ثیٗ

ضىُ  غٛضت ثٝوطٛض ايطاٖ  2022تب  2012 ٞبي ضبذع ثطاي سبَ

 ثبضس. ( ٔی1)

 1411-1421 يَا سال ضدٌ ادراکومًدار ضاخص فساد  -2 ضکل 

 متغیرَاي کىترلی

 زض ايٗ پژٚٞص ٔتغیطٞبي وٙتطِی يجبضتٙس اظ:
SIZE: ٞب ثٝ زست  ا٘ساظٜ ضطوت است ٚ اظ ٍِبضيتٓ وُ زاضايی

 ؛آيس ٔی

FRGN: ؛٘سجت فطٚش ذبضخی )غبزضاتی( ثٝ وُ فطٚش 

LOSS:  ٔتغیط ٔٛٞٛٔی است. اٌط ضطوت زض زٚضٜ ٔٛضز ثطضسی

 ؛است 0 غٛضت يٗاٚ زض غیط  1ظيبٖ ٌعاضش وطزٜ ثبضس يسز 

GC:  ْٚٔتغیط ٔٛٞٛٔی است. اٌط زض انٟبض٘هط حسبثطس ثٝ تسا

 0 غٛضت  يٗاٚ زض غیط  1فًبِیت ضطوت اضبضٜ ضسٜ ثبضس يسز 

 ؛است

GROWTH:  ٘طخ ضضس فطٚش ضطوت وٝ ثطاثط است ثب تغییطات

 سبَ لجُ؛٘سجت ثٝ فطٚش 

ROA: ثبضس وٝ اظ قطيك ٘سجت سٛز ذبِع ثٝ  ٞب ٔی ثبظزٜ زاضايی

 ؛ضٛز ٞب ٔحبسجٝ ٔی ٔتٛسف ٔدٕٛو زاضايی

MTB:  ؛ثبظاض ثٝ اضظش زفتطي سٟبْ٘سجت اضظش 

LVRG: ؛ ٞب ٞبي ثّٙسٔست ثٝ وُ زاضايی ٘سجت ثسٞی 

CHANGE: غیط ٔٛٞٛٔی است. اٌط ضطوت تغییط حسبثطس ٔت

 ؛ است 0 غٛضت يٗاٚ زض غیط  1زاضتٝ ثبضس يسز 

BIG:  ٔتغیط ٔٛٞٛٔی است. اٌط ٔٛسسٝ حسبثطسی زاضاي ضتجٝ يه

 ؛است 0 غٛضت يٗاٚ زض غیط  1يسز سبظٔبٖ ثٛضس ثبضس 

EXPERT:  ضبذػی ثطاي ترػع حسبثطس زض غًٙت است. ٞط

چٝ سٟٓ ثبظاض حسبثطس ثیطتط ثبضس، ترػع زض غًٙت ٚ تدطثٝ 

حسبثطس ٘سجت ثٝ سبيط ضلیجبٖ ثیطتط است زاضتٗ سٟٓ غبِت 

 قٛض ثٝثبظاض تٛسف حسبثطس اضبضٜ زاضز ثٝ ايٙىٝ حسبثطس 

ذٛز ضا اظ ِحبل ویفیت حسبثطسی اظ سبيط ضلیجبٖ  آٔیعي یتٔٛفم

بيع وطزٜ است. سٟٓ ثبظاض حسبثطس اظ ٘سجت ٔدٕٛو ٔتٕ

ٞبي تٕبْ غبحجىبضاٖ ٞط ٔٛسسٝ حسبثطسی ذبظ زض  زاضايی

ٞبي تٕبْ غبحجىبضاٖ زض آٖ غًٙت  غًٙت ذبظ ثط ٔدٕٛو زاضايی

ٞبيی ثٝ يٙٛاٖ  ضٛز. زض ايٗ پژٚٞص ٔٛسسٝ ذبظ ٔحبسجٝ ٔی

ٞب  ضٛز وٝ سٟٓ ثبظاض آٖ ٔترػع زض غًٙت زض ٘هط ٌطفتٝ ٔی
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( ثبضس. ثًس اظ ٔحبسجٝ 1ٞبي ٔٛخٛز/ *)تًساز ضطوت2/1یص اظ ث

سٟٓ ثبظاض يه ٔٛسسٝ حسبثطسی، اٌط ٔمساض ثسست آٔسٜ اظ ٔمساض 

ضاثكٝ ثبلا ثیطتط ثبضس، ٔٛسسٝ حسبثطسی زض آٖ غًٙت، ٔترػع 

ٚ زض غیط  يبثس ثٝ آٖ اذتػبظ ٔی 1ضٛز ٚ يسز  ٌطفتٝ ٔی زض ٘هط

 ؛(1396، ٘یب تٛوُاست ) 0 غٛضت يٗا
∏ 𝐼𝑁𝐷7

𝑖=1:  ،ٚغٙبيى ٔرتّف ضبُٔ ذٛزضٚ ٚ لكًبت ذٛزض

ٞبي غیطفّعي، ٌچ ٚ سیٕبٖ ٚ آٞه، ٌطٜٚ فّعات  ٔحػٛلات وب٘ٝ

ٞبي ٘فتی ٚ لاستیه ٚ  آلات ٚ تدٟیعات، فطآٚضزٜ اسبسی، ٔبضیٗ

 .پلاستیه ٚ زض ٟ٘بيت ٔٛاز ثٟساضتی، زاضٚيی ٚ غصايی

 هایافته. 4

 آهار توصیفی. 1.4

 زض لبِتٔتغیطٞبي پژٚٞص  یفیآٔبض تٛغاقلايبت ٔطثٛـ ثٝ 

. ايٗ خسَٚ زض زٚ ثرص ضسٜ استثٝ ضطح ظيط اضائٝ  2ٚ  1َٚ اخس

وٝ ثٝ تطتیت ثیبٍ٘ط آٔبض تٛغیفی  ضسٜ است)اِف( ٚ )ة( اضائٝ 

 یبٍ٘طثثبضٙس. ثرص )اِف( خسَٚ  ٔتغیطٞبي وٕی ٚ زٚٚخٟی ٔی

 غٛضت ثٝتٛغیفی ٔتغیطٞبي وٕی پژٚٞص است. ايٗ خسَٚ  ضآٔب

ٔطبٞسٜ آٔبضي وٝ قی  616ٞبي ٔطثٛـ ثٝ  ذلاغٝ ٚؾًیت زازٜ

ضطوت ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض ثٝ زست  88سبِٝ پژٚٞص اظ  7 زٚضٜ

است وٝ   زٞس. زض لبِت آٔبض تٛغیفی سًی ضسٜ آٔسٜ ضا ٘طبٖ ٔی

٘س. ًٔیبض ؾطيت ٞبي ٔطوعي ٚ پطاوٙسٌی ثیبٖ ضٛ ضبذع يٗتط ٟٔٓ

ثط تغییطات يه ًٔیبض پطاوٙسٌی است وٝ لبثّیت ٔمبيسٝ زاضز. 

تٛاٖ ٌفت وٝ ثیٗ ٔتغیطٞبي پژٚٞص  ايٗ ًٔیبض ٔی اسبس

ثیطتطيٗ پطاوٙسٌی ٔتًّك ثٝ تغییطات ضضس فطٚش ٚ ثبظزٜ 

آٔبض تٛغیفی ٔتغیطٞبي زٚ  2ثبضس. ثرص )ة( خسَٚ  ٔی ٞب زاضايی

% اظ 8ثط اسبس ايٗ اقلايبت تٟٙب  زٞس. اضظضی پژٚٞص ضا ٘طبٖ ٔی

ٔطبٞسات حبوی اظ ٌعاضش تساْٚ فًبِیت حسبثطس زض قی زٚضٜ 

وبضي  زٞس وٝ حسبثطسبٖ ثب ٔحبفهٝ . ايٗ آٔبض ٘طبٖ ٔیثٛزٜ است

ا٘س.  ثبلاي ٘سجت ثٝ غسٚض ٌعاضش تساْٚ فًبِیت الساْ ٕ٘ٛزٜ

% حسبثطسبٖ قی 25ٕٞچٙیٗ تًساز ٔطبٞسات حبوی اظ تغییط 

تٛاٖ ثیبٖ ٕ٘ٛز وٝ حسبثطسبٖ ضٙبذت  ، ِصا ٔیزٜ استثٛزٚضٜ 

ا٘س ٚ زض غٛضت  وبض زاضتٝ وبضي غبحت وبفی اظ فًبِیت ٚ ٔحیف

احسبس ٚخٛز فسبز، تطریع ثٟتطي زض خٟت ٌعاضش تساْٚ 

. ا٘ساظٜ حسبثطس زض زٚضٜ ٔٛضز ثطضسی زاضتٝ استفًبِیت ٚخٛز 

سف %( ت71ٛٞب ) طتط ضطوتی٘طبٍ٘ط ايٗ است وٝ حسبثطسی ث

. أب زض ٕٞیٗ ذػٛظ، ثط اسبس ضسٜ استحسبثطسبٖ ثعضي ا٘دبْ 

 ٔؤسسبت% اظ ايٗ 48ٔتغیط زٚٚخٟی ترػع حسبثطس، تٟٙب 

ٞبي حبؾط،  ا٘س، ِصا ثط اسبس ضبذع زاضاي ًٔیبض ترػع ثٛزٜ

 ا٘س. زاضاي ًٔیبض ترػع ٘جٛزٜ ِعٚٔبًثعضٌتط حسبثطسی  ٔؤسسبت

 آمار تًصيفي متغيرَا -1جديل

تغييرات ضريب اوحراف معيار كميىٍ بيشيىٍ مياوٍ مياوگيه  وماد متغير  

LNAF 3087 2968 5576 2025 573/0 ٞعيٙٝ حسبثطسی  185/0  

ضسٜ ازضانضبذع فسبز   COR_PER 2753 2700 3000 2500 150/0  054/0  

SIZE 6261 6125 8414 4495 699/0 ا٘ساظٜ ضطوت  111/0  

FRGN 15/0 فطٚش ذبضخی  033/0  244/2  000/0  285/0  906/1  

GROWTH 211/0 ضضس فطٚش  156/0  742/2  602/0-  407/0  927/1  

ROA 097/0 ٞب ثبظزٜ زاضايی  076/0  3222 541/0-  186/0  916/1  

MTB 535/3 اضظش ثبظاض/زفتطي  815/1  780/6  321/5-  568/1  443/0  

LVRG 601/0 اٞطْ ٔبِی  563/0  486/1  206/0  149/0  467/1  

 فراياوي ي مد متغيرَاي دييجُيدرصد  -1جديل

 مد درصد فراياوي صفر درصد فراياوي يک علامت  متغير

 LOSS 14 86 0 ٌعاضش ظيبٖ

 GC 8 92 0 ٌعاضش تساْٚ فًبِیت

 BIG 71 29 1 ا٘ساظٜ حسبثطس

 EXPERT 48 52 1 ترػع حسبثطس

حسبثطستغییط   CHANGE 25 75 1 

 آهار استنباطی. 2.4
 های اول و دوم پژوهص فرضیه. 1.2.4

 ظيط تسٚيٗ ضسٜ است: غٛضت ثٝٞبي اَٚ ٚ زْٚ پژٚٞص  فطؾیٝ

ضاثكٝ  یحسبثطس يٞب ٙٝيٚ ٞع ضسٜ ازضانفسبز (، ثیٗ 1فطؾیٝ )

 زاضز. ًٔٙبزاضي ٚخٛز

ی زض حسبثطس يٞب ٙٝيٚ ٞع ضسٜ ازضانفسبز (، ضاثكٝ 2فطؾیٝ )

 غٙبيى ٔرتّف ٔتفبٚت است.



 89 ٞبي ٘ٛيٗ زض يّْٛ ٔحبسجبتی ٚ ٔسيطيت ضفتبضيوبٚش 

 

 زٞس. ( ضا ٘طبٖ ٔی1٘تبيح آظٖٔٛ فطؾیٝ ) 3خسَٚ 

 (1وتايج آزمًن فرضيٍ ) -9جديل

 معىاداري tآمارٌ  اوحراف استاودارد ضرايب وماد

COR_PER 174/0 046/0 775/3 001/0 

SIZE 698/0 036/0 293/19 010/0 

FRGN 078/0 038/0 073/2 038/0 

LOSS 005/0 030/0 184/0 850/0 

GC 032/0- 040/0 805/0- 420/0 

GROWTH 035/0 016/0 120/2 033/0 

ROA 055/0- 046/0 185/1- 230/0 

MTB 191/1 271/2 524/0 600/0 

LVRG 071/0- 058/0 227/1- 225/0 

BIG 004/0- 021/0 193/0- 842/0 

EXPERT 0023/0 023/0 098/0 920/0 

CHANGE 0067/0 015/0 437/0 660/0 

LAG 132/0 078/0 688/1 091/0 

C 017/3- 241/0 336/8- 000/0 

 498/0 ؾطيت تًییٗ

 485/0 ؾطيت تًییٗ تًسيُ ضسٜ

 010/2 ٚاتسٖٛ زٚضثیٗ

 F 62/45 آٔبضٜ

 001/0 ًٔٙبزاضي

 زٞس. ( پژٚٞص ضا ٘طبٖ ٔی2٘تبيح آظٖٔٛ فطؾیٝ ) 4خسَٚ 

اثتسا ثط  (2( ٚ )1ٞبي ٔطثٛـ ثٝ فطؾیٝ ) ثٝ ٔٙهٛض ثطاظش ٔسَ

ِیٕط ٚ ٞبسٕٗ، اٍِٛي ٔٙبست ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی  Fاسبس آظٖٔٛ 

ٞبي پژٚٞص زض لبِت اٍِٛي  است ٚ زض ازأٝ، فطؾیٝ  ا٘تربة ضسٜ

ا٘س. سكح  ٔٙبست ا٘تربثی )اٍِٛي اثطات تػبزفی( آظٖٔٛ ضسٜ

ثبضس وٝ  ( ٔی001/0زض ٞط زٚ ٔسَ ) F زاضي احتٕبَ آٔبضٜ ًٔٙی

ثٛزٜ زضغس 95ٞب زض سكح اقٕیٙبٖ  زاضي وّی ٔسَ ثیبٍ٘ط ًٔٙی

( ٚ ٔسَ زْٚ 1/2. ٔمساض آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتسٖٛ ٔسَ يه )است

زٞٙسٜ  لطاض زاضز ٚ ٘طبٖ 5/2تب  5/1ثبضس وٝ زض ثبظٜ  ( ٔی85/1)

فمساٖ ذٛزٕٞجستٍی سطيبِی ثیٗ اخعاي اذلاَ ضٌطسیٖٛ 

 يتؾطضسٜ ثطاي اقٕیٙبٖ غحت  تًسيُ ییٗتً يتؾطثبضٙس. اظ  ٔی

زض تجییٗ ٔیعاٖ ٔتغیط ٔستمُ ثٝ ٔتغیط ٚاثستٝ استفبزٜ  ییٗتً

تًیٗ تًسيُ ضسٜ ٞط زٚ ٔسَ ثیبٍ٘ط آٖ است وٝ  ضٛز. ؾطيت ٔی

زضغس تغییطات ٔتغیط ٚاثستٝ )ٞعيٙٝ حسبثطسی( تٛسف  48

است. اذتلاف پبيیٗ   ضسٜ ٔتغیطٞبي ٔستمُ پژٚٞص تٛؾیح زازٜ

ٚ  498/0َ تًسيُ ضسٜ ثب ؾطايت تًییٗ )ٔسَ اٚ ؾطايت تًییٗ

زٞس وٝ ٔتغیطٞبي ٞط زٚ ٔسَ  ٔی  ( ٘طب502/0ٖٔسَ زْٚ 

 تأثیطا٘س. زض ثیٗ ٔتغیطٞبي وٙتطِی ٘یع  ا٘تربة ضسٜ یزضست ثٝ

ٞبي  فطٚش ذبضخی)غبزضات( ٚ زضغس ضضس فطٚش ثط ٞعيٙٝ

 .ثٛزٜ استزاض  حسبثطسی ًٔٙی

 (1وتايج آزمًن فرضيٍ ) -0جديل

 معىاداري tآمارٌ  اوحراف استاودارد ضرايب وماد

COR_PER 172/0 046/0 727/3 002/0 

SIZE 706/0 037/0 99/18 001/0 

FRGN 085/0 038/0 220/2 026/0 

LOSS 004/0 030/0 160/0 872/0 

GC 035/0- 040/0 874/0- 382/0 

GROWTH 035/0 016/0 087/2 037/0 

ROA 053/0- 046/0 138/1- 255/0 

MTB 191/1 277/2 522/0 601/0 

LVRG 073/0- 058/0 248/1- 212/0 

BIG 006/0- 021/0 314/0- 753/0 

EXPERT 002/0 023/0 111/0 911/0 

CHANGE 007/0 015/0 469/0 638/0 

LAG 119/0 078/0 518/1 129/0 

IND1 147/0 107/0 373/1 170/0 

IND2 251/0 153/0 635/1 102/0 

IND3 003/0 146/0 025/0 979/0 

IND4 073/0 122/0 601/0 547/0 

IND5 015/0 162/0 096/0 923/0 

IND6 106/0- 142/0 752/0- 452/0 

IND7 045/0 027/0 625/1 126/0 

C 104/2- 250/0 400/8- 000/0 

 502/0 ؾطيت تًییٗ

 486/0 ؾطيت تًییٗ تًسيُ ضسٜ

 851/1 ٚاتسٖٛ  زٚضثیٗ

 F 56/31 آٔبضٜ

 001/0 ًٔٙبزاضي

 ثطاي ٔتغیط فسبز ٔسَ اَٚزض  tزاضي آظٖٔٛ  سكح ًٔٙی

ثط  ضسٜ ازضان فسبز تأثیطاست. وٝ ثیبٍ٘ط   ( ثٛز001/0ٜ) ضسٜ ازضان

ثط  ضسٜ ازضان فسبز تأثیطثبضس. ِصا  ٞبي حسبثطسی ٔی ٞعيٙٝ

زاض  زضغس اظ ٘هط آٔبضي ًٔٙی 95ٞبي حسبثطسی زض سكح  ٞعيٙٝ

تٛاٖ ٌفت  ٔی ضسٜ ازضان ٔتغیط فسبز تأثیطاست. ثب تٛخٝ ثٝ ؾطيت 

ٞب ٔتحُٕ  افعايص يبثس ضطوت ضسٜ ازضان ٞط چٝ ٔیعاٖ فسبز

ضٛ٘س. ٕٞچٙیٗ ٔتغیط وٙتطِی  ٞبي حسبثطسی ثیطتطي ٔی ٞعيٙٝ

ٔثجت،  تأثیط( ٚ ؾطيت 01/0زاضي ) ا٘ساظٜ ضطوت ثب سكح ًٔٙی

 ٞبي حسبثطسی زاضي ايٗ ٔتغیط اظ ٘هط آٔبضي ثط ٞعيٙٝ ثیبٍ٘ط ًٔٙی

 .ثٛزٜ است
است. ثب تٛخٝ   ٘تبيح ٔسَ زْٚ ثٝ تٛغیف ٘مص ٘ٛو غًٙت پطزاذتٝ

 7) ٔتغیطٞبي غٙبيى ٔرتّف تأثیطآٔسٜ، ؾطيت  ثٝ ٘تبيح ثسست
 تأثیطوٝ ٘ٛو غًٙت  ضسٔطرع وٝ  است  غًٙت( ٔطرع ضسٜ
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تفىیه غًٙت ثط  تأثیطزاضي ثط ٞعيٙٝ حسبثطسی ٘ساضز. ِصا  ًٔٙی
است. ٘تبيح آظٖٔٛ ايٗ   ٍ٘طزيسٜ يیستأٞبي حسبثطسی  ٔیعاٖ ٞعيٙٝ

ا٘س  ٞبي ٔتًسز پیطیٗ وٝ اشيبٖ ٕ٘ٛزٜ فطؾیٝ ثب تحمیمبت ٚ ٘هطيٝ
٘بپصيطي است وٝ ثبيث افعايص  ٚالًیت ا٘ىبض ضسٜ ازضان فسبز

( 2019) ٕٞىبضاٖٚ  ظٌٚطزز، ٕٞرٛا٘ی زاضز.  ٞبي ضطوت ٔی ٞعيٙٝ
تٛا٘س استطاتژي حسبثطس  ٔی ضسٜ ازضان وٝ فسبز ٕ٘ٛزٜ استثیبٖ 

ٞبي حسبثطسی  وٝ ٞعيٙٝ يا ٌٛ٘ٝ ثٝ، لطاض زٞس تأثیطٔستمُ ضا تحت 
زض ٔحیكی وٝ فسبز زض آٖ ثبلاست ثٝ زِیُ غطف ظٔبٖ ٚ ٔٙبثى 

ٔتغیط ٔستمُ فسبز  تأثیطثیطتط افعايص يبثس. ٕٞچٙیٗ ؾطيت 
( ٚ  زض ٔسَ فطؾیٝ 174/0زض ٔسَ فطؾیٝ اَٚ ٔمساض ) ضسٜ ازضان

ٝ ٘ٛو غًٙت زض ايٗ ضاثكٝ و ( ثیبٍ٘ط ايٗ ٔٛؾٛو است172/0) زْٚ
( ضسٜ ازضان ٔتغیط ٔستمُ )فسبز تأثیطتغییط خٟت يب ٔیعاٖ  ثبيث

 .٘طسٜ استحسبثطسی(  ٞبي  ثط ٔتغیط ٚاثستٝ )ٞعيٙٝ

 های سوم و چهارم پژوهص فرضیه. 2.2.4

ٌعاضش  ٔست ظٔبٖ غسٚضٚ  ضسٜ ازضانفسبز (، ثیٗ 3فطؾیٝ )

 زاضز. ًٔٙبزاضي ٚخٛزضاثكٝ  یحسبثطس

ٌعاضش  ٔست ظٔبٖ غسٚضٚ  ضسٜ ازضانفسبز (، ضاثكٝ 4فطؾیٝ )

 حسبثطسی زض غٙبيى ٔرتّف ٔتفبٚت است.
 ٚ چٟبضْ ضا ٘طبٖ زازٜ سْٛ ٞبي ، ٘تبيح آظٖٔٛ فطؾی6ٝٚ  5َٚ اخس

ٞبي سْٛ ٚ چٟبضْ پژٚٞص زض لبِت اٍِٛي ٔٙبست  است. فطؾیٝ 
آٔبضٜ  زاضي یًٔٙا٘س. سكح  ا٘تربثی )اٍِٛي اثطات ثبثت( آظٖٔٛ ضسٜ

زاضي  ( ثٛزٜ وٝ ثیبٍ٘ط ًٔٙی001/0، )زض ٞط زٚ ٔسَ Fآظٖٔٛ 
زضغس است. ٕٞچٙیٗ ثط اسبس آٔبضٜ 95ٞب زض سكح اقٕیٙبٖ  ٔسَ

( ثیٗ 52/1( ٚ ٔسَ زْٚ )74/1زٚضثیٗ ٚاتسٖٛ زض ٔسَ اَٚ )
. ٘ساضتٝ استاخعاي اذلاَ ضٌطسیٖٛ ذٛزٕٞجستٍی سطيبِی ٚخٛز 

تغییطات  زضغس 58 ضسٜ ثیبٍ٘ط آٖ است وٝ ٗ تًسيُیتًی ؾطيت
ٌعاضش حسبثطس( زض ٔسَ فطؾیٝ  ٔست ظٔبٖ غسٚضٔتغیط ٚاثستٝ )

طات ٔتغیط ٚاثستٝ فطؾیٝ چٟبضْ تٛسف یزضغس تغی 56سْٛ ٚ 
. زض ايٗ زٚ ٔسَ ٘یع ضسٜ استؾیح زازٜ ٔتغیطٞبي پژٚٞص تٛ

 ضسٜ ٞط زٚ ٔسَ ثب ؾطيت تًییٗ تًسيُ اذتلاف پبيیٗ ؾطايت
 است.  ٞب ٘طبٍ٘ط ا٘تربة زضست ٔتغیطٞبي ٔسَ ثٛزٜ تًییٗ آٖ 

 ثطاي ٔتغیط فسبزٔسَ اَٚ زض  tزاضي آظٖٔٛ  سكح ًٔٙی
ثط  ضسٜ ازضان فسبز تأثیطوٝ ثیبٍ٘ط  است،  ( ثٛز046/0ٜ) ضسٜ ازضان

فسبز  تأثیطثبضس. ِصا  ٌعاضش حسبثطسی ٔی ٔست ظٔبٖ غسٚض
 95ٌعاضش حسبثطس زض سكح  ٔست ظٔبٖ غسٚضثط ضسٜ  ازضان

 يیستأثبضس ٚ فطؾیٝ سْٛ  زاض ٔی زضغس اظ ٘هط آٔبضي ًٔٙی
ضسٜ  ازضانٔتغیط فسبز  تأثیطٌطزز. ٕٞچٙیٗ ثب تٛخٝ ثٝ ؾطيت  ٔی
 یطتأذحسبثطسبٖ ثب  تٛاٖ ٌفت ٞط چٝ ٔیعاٖ آٖ افعايص يبثس ٔی

ٕ٘بيٙس. ثط اسبس  ثیطتطي ٌعاضش حسبثطسی ضا اضائٝ ٔی
( حسبثطس خٟت وبٞص 2019، ظٚ ٚ ٕٞىبضاٖ) ٞبي ٔب٘ٙس پژٚٞص

ٕ٘بيس وٝ  ن ٔیضيسه ظٔبٖ ظيبزتطي ضا غطف ثطضسی اسٙبز ٚ ٔساض
ٌعاضش حسبثطس اضائٝ زض  ٔست ظٔبٖ ثیطتطي ايٗ ٔٛؾٛو ثبيث

ٞبي  فطؾیٝ ٘یع ثب ٔجب٘ی ٘هطي ٚ پژٚٞصٌطزز. ٘تبيح آظٖٔٛ ايٗ  ٔی
ٌعاضش  تأثیطپیطیٗ ٕٞرٛا٘ی زاضز. زض ثیٗ ٔتغیطٞبي وٙتطِی ٘یع 

ثٛزٜ زاض  ٌعاضش حسبثطسی ًٔٙی ٔست ظٔبٖ غسٚضظيبٖ ثط ٔتغیط 
افعايص ٔست ظٔبٖ . ثٝ ثیب٘ی سبزٜ ٌعاضش ظيبٖ ضطوت ثبيث است

ؾٛو است. ٔجٙبي تئٛضيه ايٗ ٔٛ ٌعاضش حسبثطس ٌطزيسٜ غسٚض
تٛا٘س حسبسیت حسبثطس ثٝ ايلاْ ظيبٖ ٚ غطف ظٔبٖ ثیطتط  ٔی

زاض ضطوت اظ خّٕٝ  وبضا٘ٝ ٚ خٟت خٟت ثطضسی احتٕبلات ٔحبفهٝ
 ٔسيطيت يب زستىبضي سٛز ثبضس.

 (9وتايج آزمًن فرضيٍ ) -5جديل

 معىاداري tآمارٌ  اوحراف استاودارد ضرايب وماد

COR_PER 051/0 025/0 997/1 046/0 

SIZE 047/0 025/0 888/1 059/0 

FRGN 014/0 020/0 715/0 474/0 

LOSS 033/0 013/0 437/2 015/0 

GROWTH 001/0- 008/0 022/0- 982/0 

ROA 001/0- 024/0 394/0- 693/0 

MTB 100/1- 200/1 910/0- 363/0 

LVRG 022/0- 031/0 718/0- 472/0 

BIG 007/0 011/0 670/0 502/0 

EXPERT 020/0 012/0 614/1 107/0 

CHANGE 006/0- 008/0 776/0- 437/0 

C 401/1 140/0 990/9 000/0 

 662/0 ؾطيت تًییٗ

 581/0 ؾطيت تًییٗ تًسيُ ضسٜ

 742/1 ٚاتسٖٛ زٚضثیٗ

 F 22/24 آٔبضٜ

 001/0 ًٔٙبزاضي

( ثٝ ثطضسی )فطؾیٝ چٟبضْ زْٚ زض ذػٛظ ٔسَ 6٘تبيح خسَٚ 
است. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبيح خسَٚ ؾطيت  ٘مص ٘ٛو غًٙت پطزاذتٝ

است   غًٙت( ٔطرع ٌطزيسٜ 7) ٔتغیطٞبي غٙبيى ٔرتّف تأثیط
ٌعاضش  ٔست ظٔبٖ غسٚضزاضي ثط  ًٔٙی تأثیطوٝ ٘ٛو غًٙت 

 تأثیطٕٞچٙیٗ ؾطيت  حسبثطسی تٛسف حسبثطس  ٘ساضتٝ است.
یٝ سْٛ ٔمساض زض ٔسَ فطؾ ضسٜ ازضان ٔتغیط ٔستمُ فسبز

( ثیبٍ٘ط ايٗ ٔٛؾٛو 045/0( ٚ  زض ٔسَ فطؾیٝ چٟبضْ )051/0)
ثبضس وٝ ٘ٛو غًٙت زض ايٗ ضاثكٝ ٘یع ٔٙدط ثٝ تغییط خٟت يب  ٔی

( ثط ٔتغیط ضسٜ ازضان ٌیط ٔتغیط ٔستمُ )فسبز چطٓ تأثیطٔیعاٖ 
 است. ٌعاضش حسبثطس( ٘طسٜ ٔست ظٔبٖ غسٚضٚاثستٝ )

 (0آزمًن فرضيٍ ) وتايج -6جديل

 معىاداري tآمارٌ  اوحراف استاودارد ضرايب وماد

COR_PER 045/0 024/0 857/1 063/0 

SIZE 059/0 018/0 287/3 001/0 
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FRGN 009/0 020/0 489/0 624/0 

LOSS 034/0 013/0 598/2 009/0 

GROWTH 001/0 008/0 022/0 981/0 

ROA 013/0- 024/0 536/0- 591/0 

MTB 120/1- 20/1 934/0- 350/0 

LVRG 016/0 030/0 522/0- 601/0 

BIG 005/0 011/0 464/0 642/0 

EXPERT 016/0 012/0 297/1 195/0 

CHANGE 006/0- 008/0 765/0- 444/0 

IND1 060/0 047/0 273/1 203/0 

IND2 057/0 068/0 847/0 396/0 

IND3 069/0- 065/0 070/1- 284/0 

IND4 049/0 054/0 914/0 361/0 

IND5 174/0 111/0 562/1 157/0 

IND6 023/0- 063/0 375/0 708/0 

IND7 156/0 157/0 988/0 635/0 

C 309/1 113/0 58/11 000/0 

 610/0 ؾطيت تًییٗ

 561/0 ؾطيت تًییٗ تًسيُ ضسٜ

 522/1 ٚاتسٖٛ زٚضثیٗ

 F 06/55 آٔبضٜ

 001/0 ًٔٙبزاضي

 و ضطن پژوهص های پنجن فرضیه. 3.2.4

انٟبض ٘هط حسبثطس ٘سجت ثٝ ٚ  ضسٜ ازضانفسبز (: ثیٗ 5فطؾیٝ )

 زاضز. ًٔٙبزاضي ٚخٛزضاثكٝ تساْٚ فًبِیت 

اضائٝ ٌعاضش تساْٚ فًبِیت ٚ  ضسٜ ازضانفسبز (: ضاثكٝ 6فطؾیٝ )

 زض غٙبيى ٔرتّف ٔتفبٚت است. حسبثطس

ٞبي پٙدٓ ٚ ضطٓ  ثب تٛخٝ ثٝ ايٙىٝ ٔتغیط ٚاثستٝ زض فطؾیٝ

ضسٜ ثبضس، ِصا اظ ضٌطسیٖٛ ِدستیه استفبزٜ  پژٚٞص زٚٚخٟی ٔی

. يىی اظ ٔفطٚؾبت ٔسَ ضٌطسیٖٛ ِدستیه ٘جٛز ٕٞركی است

ثیٗ ٔتغیطٞبي ٔستمُ است. ٚخٛز ٕٞركی ثیٗ ٔتغیطٞبي 

يط ٘جبضس. ضٛز ٘تبيح ثطاظش ٔسَ ضٌطسیٖٛ اتىبپص ٔستمُ ثبيث ٔی

(، ًٔیبض ٔفیسي ثطاي آظٖٔٛ ٕٞركی VIFيبُٔ تٛضْ ٚاضيب٘س )

٘طبٖ  5ثیٗ ٔتغیطٞبي ٔستمُ است. يبُٔ تٛضْ ٚاضيب٘س ثیطتط اظ 

زٞٙسٜ احتٕبَ ٕٞركی ثیٗ ٔتغیطٞبي ٔستمُ ٚ ٔمساض ثیطتط اظ 

ثیبٍ٘ط ٔطىُ خسي زض استفبزٜ اظ ضٌطسیٖٛ زض ٚؾًیت ٔٛخٛز  10

ِصا ٘تبيح ايٗ آظٖٔٛ ٘یع زض (. 1391 ٔٛٔٙی ٚ لیٛٔی،آٖ است )

 زض ازأٝ آٔسٜ است. 7خسَٚ 
 (5آزمًن فرضيٍ ) وتايج -7جديل

 VIF معىاداري zآمارٌ  اوحراف استاودارد ضرايب وماد

COR_PER 449/2- 960/1 249/1- 211/0 1/2 

SIZE 012/1 411/0 458/2 014/0 9/1 

FRGN 988/0- 250/1 789/0- 429/0 0/3 

LOSS 219/4 912/0 623/4 001/0 5/2 

GROWTH 836/1 590/0 112/3 002/0 1/1 

ROA 74/19- 562/4 327/4- 001/0 0/4 

MTB 001/0 001/0 434/1 151/0 7/4 

LVRG 608/0 757/1 345/0 729/0 9/3 

BIG 311/0- 732/0 425/0- 670/0 1/1 

EXPERT 181/1 732/0 613/1 106/0 4/3 

CHANGE 161/0 638/0 253/0 800/0 8/3 

C 45/5- 617/5 971/0- 331/0 2/1 

 722/0 ٔه فبزٖ ؾطيت تًییٗ

 LR 26/260 آٔبضٜ

 001/0 ًٔٙبزاضي

 (6آزمًن فرضيٍ ) وتايج -8جديل

 معىاداري zآمارٌ  اوحراف استاودارد ضرايب وماد

COR_PER 030/2- 137/2 949/0- 342/0 

SIZE 987/0 445/0 218/2 026/0 

FRGN 327/0- 843/0 177/0- 858/0 

LOSS 399/4 965/0 557/4 001/0 

GROWTH 876/1 614/0 052/3 002/0 

ROA 45/20- 015/5 077/4- 001/0 

MTB 000/0 001/0 249/1 211/0 

LVRG 242/0 857/1 130/0 896/0 

BIG 662/0- 801/0 826/0- 408/0 

EXPERT 436/1 788/0 822/1 068/0 

CHANGE 166/0 679/0 245/0 806/0 

IND1 573/0 137/1 504/0 613/0 

IND2 893/1 371/1 380/1 167/0 

IND3 362/1- 991/0 373/1- 169/0 

IND4 359/0 607/1 223/0 823/0 

IND5 036/1- 551/1 668/0- 504/0 

IND6 037/1- 684/1 615/0- 538/0 

IND7 895/0 949/1 459/0 892/0 

C 396/6- 285/6 017/1- 308/0 

 735/0 ؾطيت تًییٗ ٔه فبزٖ

 LR 533/265 آٔبضٜ

 001/0 ًٔٙبزاضي

ٞبي پٙح ٚ ضص ضا  حبغُ اظ آظٖٔٛ فطؾیٝ ٘تبيح 8ٚ  7خساَٚ 

وٝ اضبضٜ ضس، ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغیط ٚاثستٝ  قٛض ٕٞبٖٕ٘بيس.  ثیبٖ ٔی

ٔسَ )زٚٚخٟی( ثب يٙٛاٖ اضائٝ ٌعاضش يسْ تساْٚ فًبِیت تٛسف 

. است يسٌٜطزحسبثطس اظ ضٌطسیٖٛ ِدستیه استفبزٜ 

ٔتغیط  زٞٙسٌی یحتٛؾ( ثیبٍ٘ط ٔیعاٖ 72/0فبزٖ ) تًییٗ ٔه ؾطيت

ٚاثستٝ)ٌعاضش يسْ تساْٚ فًبِیت(تٛسف ٔتغیطٞبي تٛؾیحی ٔسَ 

  LRيیٕ٘ب ضاستزاضي آٔبضٜ ٘سجت  بضس. ٕٞچٙیٗ سكح ًٔٙیث ٔی

ثبضس. ثب تٛخٝ  ٞب ٔی زاضي وُ ٔسَ ( ثیبٍ٘ط ًٔٙی001/0ثٝ ٔیعاٖ )

زاضي  ( وٝ ثیبٍ٘ط سكح ًٔٙیz-statisticثٝ آٔبضٜ آظٖٔٛ ٚاِس )
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ٔتغیط  zزاضي آٔبضٜ  ثبضس، سكح ًٔٙی ٔتغیطٞبي تٛؾیحی ٔسَ ٔی

زاضي ٔسَ زض  زضغس ثیبٍ٘ط يسْ ًٔٙی34 ضسٜ ازضان ٔستمُ فسبز

زضغس است. ِصا فطؾیٝ پٙدٓ پژٚٞص اظ ٘هط آٔبضي  95سكح 

يىی اظ زلايُ ضز ايٗ فطؾیٝ ٕٔىٗ است ٘بضی  .ثبضس زاض ٕ٘ی ًٔٙی

زض تًییٗ انٟبض٘هط حسبثطس وٝ  ضسٜ ازضاناظ إٞیت وٕتط فسبز 

تطي ثدبي فسبز  ثیطتط ثط اسبس زلايُ ٚ ضٛاٞس ٔستمیٓ

زاضي ٔتغیطٞبي  . ٕٞچٙیٗ سكح ًٔٙیٌیطز غٛضت ٔی ضسٜ نازضا

ٞب ٚ تغییطات ضضس  وٙتطِی ٔب٘ٙس ٌعاضش ظيبٖ، ثبظزٞی زاضايی

ايٗ ٔتغیطٞب ثط اضائٝ ٌعاضش تساْٚ فًبِیت  تأثیطفطٚش ثیبٍ٘ط 

 غٛضت ثٝثبضس. ٔتغیط ٌعاضش ظيبٖ ٚ ضضس فطٚش  حسبثطس ٔی

ًٔىٛس ثط ٌعاضش  غٛضت ثٝٞب  ٔستمیٓ ٚ ٔتغیط ثبظزٞی زاضايی

ٌصاضز. ثٝ ايٗ ًٔٙب وٝ ٞطچٝ  ٔی تأثیطتساْٚ فًبِیت حسبثطس 

ٞب وبٞص يبثس حسبثطس زض ذػٛظ تساْٚ فًبِیت  ثبظزٞی زاضايی

ضٚز. ِصا  تط ضسٜ ٚ احتٕبَ اضائٝ ايٗ ٌعاضش ثبلاتط ٔی ضطوت ٔحتبـ

 ثبضس. ايٗ ٔٛؾٛو ٕٞسٛ ثب ٔجب٘ی تئٛضيه ٔی

تیه ثٝ ثطضسی ٘مص ٘ٛو دسٔسَ ِ زض ذػٛظ 8خسَٚ ٘تبيح 

 تأثیطاست. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبيح خسَٚ ؾطيت  غًٙت پطزاذتٝ

وٝ ٘ٛو  است يسٌٜطزغًٙت( ٔطرع  7ٔتغیطٞبي غٙبيى ٔرتّف)

ٌعاضش حسبثطسی  ٔست ظٔبٖ غسٚضزاضي ثط  ًٔٙی تأثیطغًٙت 

ٔتغیط  تأثیط. ٕٞچٙیٗ ؾطيت ٘ساضتٝ استتٛسف حسبثطس  

( ٚ -449/2زض ٔسَ فطؾیٝ پٙدٓ ٔمساض ) ضسٜ ازضان ٔستمُ فسبز

وٝ ٘ٛو  ( ثیبٍ٘ط ايٗ ٔٛؾٛو است-030/2زض ٔسَ فطؾیٝ ضطٓ )

 تأثیطتغییط خٟت يب تغییط  ًت زض ضاثكٝ ٔسَ سْٛ ٘یع ثبيثغٙ

( ثط ٔتغیط ٚاثستٝ ضسٜ ازضان ٌیط ٔتغیط ٔستمُ )فسبز چطٓ

 است. تساْٚ فًبِیت حسبثطس( ٘طسٜ ٌعاضش)

 گیریبحث و نتیجه. 5

ٞبي ٔرتّف ثطاي ٘هبضت ثط أٛض  ٞب ٚ زستٍبٜ ٚخٛز سبظٔبٖ یطغٓيّ

تٛاٖ اشيبٖ ٕ٘ٛز وٝ ايٗ ٔٛؾٛو اظ  خٟت وبٞص فسبز، ٔی

لطاض ثًلاٜٚ ثبضس.   ٔی ٞبوطٛض ٘طسٜ حُتطيٗ ٔطىلات  اسبسی

٘یع  إِّّی یٗثإٞیت ايٗ ٔٛؾٛو زض سكح ّٔی، زض سكٛح  زاضتٗ

 إِّّی یٗثاست. تب خبيی وٝ سبظٔبٖ   لطاض ٌطفتٝ ٔٛضزتٛخٝ

 CPIثٙسي ذٛز ضا تحت يٙٛاٖ ٌعاضش  ضفبفیت سبلا٘ٝ ٌعاضش ضتجٝ

زض فٟطست ايٗ سبظٔبٖ  2003ٕ٘بيس. ايطاٖ ٘یع اظ سبَ  اضائٝ ٔی

وطٛضٞب ثط اسبس ٚؾًیت  إِّّی یٗثثٙسي  است. ضتجٝ لطاضٌطفتٝ

ٕٞیت ٌطزز. اظ قطفی ثب تٛخٝ ثٝ ا زاذّی ٞط وطٛض تًییٗ ٔی

 یسٜوٛضٞب ايٗ پژٚٞص  زض سكح ضطوت ضسٜ ازضان ثطضسی فسبز

ايٗ  یطاتتأثٔیعاٖ  اضائٝ ضسٜ، ضسٜ ازضان ثب ضبذع فسبز است

ضبذع ضا ثط ضفتبض حسبثطس ثطضسی ٚ ٘تبيح ضا خٟت ضٙبسبيی 

 ضٚ٘س اضائٝ ٕ٘بيس. ضفتبض حسبثطس زض پژٚٞص حبؾط ثب سٝ ضبذع

ٌعاضش  غسٚض ٔست ظٔبٖٞبي حسبثطسی ضطوت،  )ٞعيٙٝ

 حسبثطسی، اضائٝ ٌعاضش تساْٚ فًبِیت حسبثطس( اضظيبثی ٌطزيسٜ

 لطاض ٌطفتٝ ٔٛضزتٛخٝاست. ٕٞچٙیٗ ٘مص تفىیه غًٙت ٘یع  

 فسبز تأثیطٞبي پژٚٞص حبؾط حبوی اظ ٚخٛز  است. يبفتٝ 

ٌعاضش  ٔست ظٔبٖ غسٚضٞبي حسبثطسی ٚ  ثط ٞعيٙٝ ضسٜ ازضان

ظٚ ٞب ٔطبثٝ ٚ ٕٞسٛ ثب ٘تیدٝ پژٚٞص  ايٗ يبفتٝ ثبضس. حسبثطس ٔی

ظاضيی ٚ ٞبي پژٚٞص  ثبضس. ٕٞچٙیٗ يبفتٝ ( ٔی2019) ٚ ٕٞىبضاٖ

( حبوی اظ آٖ است وٝ اضتجبقبت سیبسی ثط 1397) فطٞبزي

أب  .زاضتٝ استزاضي  ًٔىٛس ٚ ًٔٙی تأثیطاِعحٕٝ حسبثطسی  حك

ثط ٌعاضش  ضسٜ ازضانفسبز  تأثیطزض ذػٛظ فطؾیٝ سْٛ ثب يٙٛاٖ 

 ظٚ ٚ ٕٞىبضاٖٞبي پژٚٞص  تساْٚ فًبِیت، ٘تبيح ايٗ فطؾیٝ ثب يبفتٝ

 ٞبي پژٚٞص ٔصوٛض فسبز است. قجك يبفتٝ  ( ٔكبثك ٘ساضت2019ٝ)

ثبيث ٚاوٙص حسبثطسبٖ خٟت غسٚض ٌعاضش تساْٚ  ضسٜ ازضان

زاضي زض  زض پژٚٞص حبؾط ضاثكٝ ًٔٙی وٝ یزضحبٌِطزز،  فًبِیت ٔی

است. آٔبض تٛغیفی پژٚٞص حبؾط   ٍ٘طزيسٜ  ايٗ ذػٛظ يبفت

 ٌط ٔٛاضز ثسیبض ٔحسٚز ٌعاضش تساْٚ فًبِیت حسبثطسبٖ ثٛزٜ ثیبٖ

است. خٟت غسٚض ٌعاضش ٔصوٛض حسبثطسبٖ ٘یبظ ثٝ ٔساضن ٚ  

 ٔستٙسات پطتٛا٘ٝ ًٔتجط زاض٘س، ِصا ثب تٛخٝ ثٝ ٔبٞیت فسبز

آٚضي ضٛاٞس زض ايٗ ذػٛظ ثب  ٕٔىٗ است خٕى ضسٜ ازضان

ٞبي ايٗ پژٚٞص  ضٚثطٚ ثبضس. ٕٞچٙیٗ يبفتٝٔطىلات ذبغی 

 فسبز تأثیطحبوی اظ يسْ إٞیت ٘مص غٙبيى ٔرتّف زض تفبٚت 

 است.   ثط ضفتبض حسبثطسبٖ ثٛزٜ ضسٜ ازضان

ٞبي ثسیبض ٔحسٚز ا٘دبْ  ثط اسبس ٔجب٘ی ٘هطي ٔٛخٛز ٚ پژٚٞص

ثبيث ايدبز تغییط  ضسٜ ازضان ٞبي ايٗ پژٚٞص، فسبز ضسٜ ٚ يبفتٝ

ٌطزز. حسبثطس زض  ٞبي حسبثطسی ٔی ژي ٚ ثط٘بٔٝزض استطات

ٕ٘بيس ِصا  ٞبي ثب فسبز ثبلا ثسیبض ٔحتبـ يُٕ ٔی ثطذٛضز ثب ضطوت

آٚضي ٔستٙسات پطتٛا٘ٝ ٌعاضش ذٛز،  خٟت اضائٝ ٌعاضش ٚ خٕى

 زاضت وٝ ٔٙدط  ٘یبظ ثٝ وبض ثیطتط ٚ ٕٞچٙیٗ ظٔبٖ ثیطتطي ذٛاٞس

ثٝ ثبلا ضفتٗ ٞعيٙٝ حسبثطسی ثطاي ضطوت ٚ اظ قطفی ظٔبٖ 

ٌطزز. ثب تٛخٝ ضتجٝ پبيیٗ  ثیطتطي ثطاي اضائٝ ٌعاضش حسبثطسی ٔی

تٛخٝ ثٝ ايٗ ضبذع زض سبيط  ،ضسٜ ازضان ايطاٖ زض ضبذع فسبز

ثبضس. ثبيس  ٞبي ٔطتجف اظ ٔٛاضز پیطٟٙبزي ايٗ پژٚٞص ٔی ظٔیٙٝ

ٞب  ثطسی زض تسٚيٗ زستٛضإًُِاي حسبثساضي ٚ حسب ٟ٘بزٞبي حطفٝ

ٚ ضاٞجطزي ولاٖ ذٛز ثٝ ايٗ ٔٛؾٛو تٛخٝ خسي ٚ ثیص اظ پیص 

زٞٙس تب حطفٝ حسبثساضي وطٛض ٘مص ٚالًی ذٛز ضا ثطاي   ٘طبٖ

ضىبف ا٘تهبضات ٔٛخٛز زض خبًٔٝ ايفب ٕ٘بيس. ٕٞچٙیٗ پیطٟٙبز 

ٌطزز ثب تٛخٝ ثٝ إٞیت ٚيژٜ ٚ حسبسیت ٔجبضظٜ ثب فسبز زض  ٔی

ٚ  ضسٜ ازضان ضبذع فسبز تأثیطتحمیمبت آتی ثٝ ٘مص ٚ وطٛض، 
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ٞبي ٔرتّف ٔحیف حسبثساضي ٚ  ضتجٝ وطٛض ثط اثًبز ٚ ظٔیٙٝ

ٚيژٜ زض ثبظاضٞبي سطٔبيٝ خٟت حفم  ٌعاضضٍطي ٔبِی ايطاٖ، ثٝ

 ايتٕبز يٕٛٔی ٚ ضفبفیت ثیطتط ثپطزاظ٘س.

 هنابع
 (.1389) يطة سطذی، اثٛشض ، ٚظض٘سي، سًیس ،اِٛا٘ی، سیس ٟٔسي
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 .22-3(، 4)2، ٔسيطيت زِٚتی. اسلأی ايطاٖ

ضاثكٝ (. 1393)، يّی ضٚحب٘یٚ  ،ٔػكفی ،يٕبزظازٜ ،اوجط، ايتجبضيبٖ 

حسبثطسی يّٕىطز ثب وبٞص فسبز ازاضي اظ قطيك افعايص 

زا٘ص  .ضفبفیت، ثٟجٛز پبسرٍٛيی ٚ اضتمبء ايتٕبز ٚ زضستی
 .30-5(، 55)14، حسبثطسی

اضتجبقبت سیبسی  تأثیط (.1397) سٕیطا ،ظاضيی ٚ ،ٞبخط، پٛضثبثبيی 

ثط٘ٛو ٌعاضش حسبثطس ٚ ٘ٛو ا٘تربة حسبثطس زض ضطوت ٞبي 

چٟبضٔیٗ وٙفطا٘س  .پصيطفتٝ ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ
 .ثیٗ إِّّی ٔسيطيت،وبضآفطيٙی ٚ تٛسًٝ التػبزي

زض السأبت  تأثیط(، ثطضسی 1396٘یب، اسٕبيیُ ٚ ضبوطي، ٔبٞطخ. ) تٛوُ

ا٘ص زيت افعايطی سٛز. حسبثطسبٖ ثط ٔسيط ٚ ٍ٘طش
 .259-239(، 68)17، حسبثطسی

ٌصاضي ٚ  ٔسيطيت سطٔبيٝ (.1387، ٚ پبضسبئیبٖ، يّی )خٟب٘رب٘ی، يّی
چبح زْٚ،  .ثٟبزاض، ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖاضظيبثی اٚضاق 

 ا٘تطبضات زا٘طىسٜ ٔسيطيت زا٘طٍبٜ تٟطاٖ.

فطٕٞٙس  ٚ ،تمٛي فطز، ٔحٕس تمی ،ثطظيسٜ، فطخ ،حسبس يٍب٘ٝ، يحیی

ٌطزش اخجبضي  تأثیطثطضسی  (.1395) سیسآثبزي، ٔحٕس

اِعحٕٝ حسبثطسی ٚ ضلبثت زض  ٞبي حسبثطسی ثط حك ٔٛسسٝ

 .352-333(، 3)23 ،ٞبي حسبثساضي ٚ حسبثطسی ثطضسی  .ثبظاض

ٚ  اذلالی یث ثیٙی یصپ (.1394) ثٟٕٗ ،ٟٔس ثٙی ٚ ،قبٞطٜ ،ذسطٚآثبزي

 .فسبز ٔبِی ثب تٛخٝ ثٝ ايتٕبز اختٕبيی زض حطفٝ حسبثطسی

 .53-45(، 4)10، اذلاق زض يّْٛ ٚ فٙبٚضي

ثطضسی يّٕی ٚؾًیت (. 1395) حسیٗ أیٗ ،ضحیٕیٚ  ،غفٛض، ذٛئیٙی 

 .1390اخطاي لبٖ٘ٛ اضتمبي سلأت ٘هبْ ازاضي ٚ ٔمبثّٝ ثب فسبز

 .24-5(، 62)16حسبثطسی،  زا٘ص

اضتجبقبت  تأثیط (.1397) سٛيُ، فطٞبزي ا٘سضاثیٚ  ،سیٙب ،پٛض ظاضو

. سیبسی ثط حك اِعحٕٝ حسبثطسی ٚ ا٘تربة حسبثطس ٔستمُ

 .42-28(، 3)1، يتا٘ساظ حسبثساضي ٚ ٔسيط چطٓ

ا٘ساظٜ زِٚت ٚ ضبذع  (.1396) جبيفط ی،ٚ ضٔؿب٘ ،یپٛض، ٔحٕسيّ ؽیف

ٞبي  سیبست طوطٛضٞب.يطاٖ اظ سبيا يثطای يٞب زضن فسبز: زضس
 .128-97(، 20)5 ،ٔبِی ٚ التػبزي

ٔدّٝ  .فسبز ازاضي ٚ ضاٜ وبضٞبي ٔٛاخٟٝ ثب آٖ (،1381) لؿبٚي، حسیٗ

 .39-32، 8ضٕبضٜ  ،التػبزي

 تأثیطثطضسی  (.1394) ضظٚ، آفّسفیٚ  ،ٟٔسي، ٔطزا٘ی ،ضؾب ،ٌّستب٘ی

اضتجبقبت سیبسی ٞیبت ٔسيطٜ ثط ضاثكٝ ثیٗ وٕیتٝ حسبثطسی ٚ 

پصيطفتٝ ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق  يٞب ضطوتحسبثطسی  اِعحٕٝ حك

زٚٔیٗ وٙفطا٘س ثیٗ إِّّی پژٚٞص ٞبي ٘ٛيٗ  .ثٟبزاض تٟطاٖ
 .زض ٔسيطيت، التػبز ٚ يّْٛ ا٘سب٘ی

ثىبضٌیطي تئٛضي  (.1391، ٚ ٕ٘بظي، ٘ٛيسضؾب )ٟٔسٚي، غلأحسیٗ

ٔدٕٛيٝ ٔمبلات ٕٞبيص ٕ٘بيٙسٌی خٟت تجییٗ فسبز ٔبِی، 
ا٘طٍبٜ سیستبٖ ٚ ّٔی حسبثساضي ٚ حسبثطسی، ٕٞبيص ّٔی ز

 ثّٛچستبٖ.
ثطضسی تحّیّی  (.1396) ضؾب، خٕىطا٘ی غلأی ٚ ،ٟٔطثب٘ی، حسیٗ

زا٘ص . ٞبي ا٘دبْ ضسٜ زض ظٔیٙٝ حسبثطسی زض ايطاٖ پژٚٞص
 .241-217(، 66)17 ،حسبثطسی

ثطضسی ضاثكٝ ثیٗ زٚ يبُٔ  (.1393) ٚضيب ،احٕسي ٚ ،ٚايم، سیسيّی

زض اضائٝ ٌعاضش  یطتأذحسبثطسی تغییط حسبثطس ثب  اِعحٕٝ حك

زاضٚيی پصيطفتٝ ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق  يٞب ضطوتحسبثطسی 
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