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Abstract 

One of the main ways to finance economic plans and projects and benefit from advanced 
knowledge and technology is to use foreign capital flows. According to many researchers, 
foreign capital flows can have effects such as improving household incomes, meeting foreign 
exchange needs, increasing job opportunities and improving human capital for the host 
country. Therefore, it is necessary to study the effect of different types of foreign capital 
flows on the macroeconomic indicators of the host country. Foreign direct investment and 
personal remittances are the biggest and most important of these foreign capital flows. As 
these currents increase, different effects of them appear on the host country. Among them, 
we can mention the effects of foreign direct investment and personal remittances on the 
human development index. Despite the importance of this issue, internal studies have paid 
less attention to it. The purpose of this study is to investigate the effect of foreign direct 
investment and personal remittances on the human development index in Iran. In this study 
time series data from 1991 to 2018 with the autoregressive distributed lag ARDL method 
and microfit 5.5 software are used. The results show that foreign direct investment has a 
positive and significant effect on the human development index in Iran. The results also 
indicate that remittances have a negative and significant effect on the human development 
index in Iran. 
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گذاری مستقیم خارجی و درآمدهای انتقالی عوامل تولید  بزرسی اثز سزمایه

  خارجی بز شاخص توسعه انسانی در ایزان

مهلا قائنی

 ، ايزاٖفززٚعی ٔؾٟس، ٔؾٟسرؽٙبعی ارؽس التقبز، زا٘ؾٍبٜ وب

 ساده مصطفی کزیم
 ٌزٜٚ التقبز، زا٘ؾىسٜ ّّْٛ ازاری ٚ التقبزی، زا٘ؾٍبٜ فززٚعی ٔؾٟس، ٔؾٟس، ايزاٖاعتبزيبر 

 سالاری تقی ابزاهیمی 
 ، ٔؾٟس، ايزاٖزا٘ؾىسٜ ّّْٛ ازاری ٚ التقبزی، زا٘ؾٍبٜ فززٚعی ٔؾٟس ،ٌزٜٚ التقبززا٘ؾیبر 

 

 :سابقٍ مقالٍ

 06/04/1402 زريبفت:تبريد 
 04/05/1402تبريد ثبسٍ٘زی: 
 15/05/1402 تبريد پذيزػ:

 چكيذٌ 
ٔٙسی اس زا٘ؼ ٚ تىِٙٛٛصی پیؾزفتٝ، اعتفبزٜ  ٞبی التقبزی ٚ ثٟزٜ ٞب ٚ پزٚصٜ ٞبی افّی تبٔیٗ ٔبِی ىزحٜ  يىی اس را

تٛا٘ٙس آثبری چٖٛ ثٟجٛز ٚمْیت  ٔیٞبی ذبرخی  اعت. ثٝ ّمیسٜ ثغیبری اس ٔحممبٖ عزٔبيٝ  اس ٔٙبثِ ٔبِی ذبرخی

ی ثزای وؾٛر ٔیشثبٖ زاؽتٝ ٞبی ؽغّی ٚ ثٟجٛز عزٔبيٝ ا٘غب٘ زرآٔسی ذب٘ٛارٞب، تأٔیٗ ٘یبس ارسی، افشايؼ فزفت

ٞبی ولاٖ التقبزی وؾٛر ٔیشثبٖ ثزرعی  ٞبی ٔبِی، ثز ؽبذـ ثٙبثزايٗ، مزٚری اعت تب اثز ا٘ٛاُ خزيبٖ ثبؽٙس.

ٞبی ٔبِی ذبرخی  تزيٗ خزيبٖ تزيٗ ٚ ٟٔٓ ذبرخی ٚ زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ثشري ٌذاری ٔغتمیٓ ؽٛ٘س. عزٔبيٝ

تٛاٖ ثٝ  وٙس. اس خّٕٝ ٔی ٞب ثز وؾٛر ٔیشثبٖ ثزٚس ٔی  ٞب آثبر ٔرتّفی اس آٖ سٔبٖ ثب افشايؼ ايٗ خزيبٖ ثبؽٙس. ٞٓ ٔی

رغٓ إٞیت  ٜ وزز. ّّیٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی ٚ زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی اؽبر تبثیزات عزٔبيٝ

ٌذاری ٔغتمیٓ  ا٘س. ٞسف اس ايٗ تحمیك ثزرعی اثز عزٔبيٝايٗ ٔٛمُٛ ٔيبِْبت زاذّی وٕتز  ثٝ  آٖ پززاذتٝ

ثبؽس. زر ايٗ ٔيبِْٝ اس  ذبرخی ٚ زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ّٛأُ تِٛیس ذبرخی ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر ايزاٖ ٔی

ٞبی زِٚت  ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی، زرآٔسٞبی ا٘تمبِی، ٞشيٙٝ زٔبيٝٞبی عزی سٔب٘ی ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی، ع زازٜ

ؽٛز.  زر ثرؼ آٔٛسػ ٚ ثٟساؽت،آسازعبسی تدبری ٚ اّتجبرات اّيبيی ثٝ ثرؼ ذقٛفی زر ايزاٖ اعتفبزٜ ٔی

 5.5Microfit ٚ ٘زْ افشار (ARDL) ٞبی ٌغتززٜ خٟت تدشيٝ ٚ تحّیُ ٔسَ اس اٍِٛی ذٛز تٛمیحی ثب ٚلفٝ

زار ثز ؽبذـ  ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی اثز ٔثجت ٚ ْٔٙی زٞس وٝ عزٔبيٝ ؽٛز. ٘تبيح تحمیك ٘ؾبٖ ٔی ٔی اعتفبزٜ 

زار ثز  چٙیٗ ٘تبيح حبوی اس آٖ اعت وٝ زرآٔسٞبی ا٘تمبِی اثز ٔٙفی ٚ ْٔٙی تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر ايزاٖ زارز. ٞٓ

 ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر ايزاٖ زارز.

 َا:كليذياژٌ
ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی  عزٔبيٝ

ٔسٞبی ا٘تمبِی ّٛأُ تِٛیس زرآ
 ذبرخی

 ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی 
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 . مقدمه1

ا٘ساسٞب ٚ ٔٙبثِ زاذّی وفبف  زر ؽزايو فّْی التقبز ايزاٖ وٝ پظ

ٞبی ذبرخی  زٞس، خذة عزٔبيٝ ی ٔٛرز ٘یبس را ٕ٘ی عزٔبيٝ

ای خٟت رفِ ايٗ وٕجٛز زر َ٘ز ٌزفتٝ  تٛا٘س ثٝ ّٙٛاٖ ٌشيٙٝ ٔی

ٞبی ذبرخی ثز ا٘ٛاُ  ؽٛز. ثٙبثزايٗ ؽٙبذت اثزات عزٔبيٝ

ٞبی  خزيبٖٕٞیت اعت. ٞبی التقبزی اس ايٗ خٟت حبئش ا ؽبذـ

تزيٗ ّٛأُ رؽس ٚ تٛعْٝ زر  عزٔبيٝ ذبرخی يىی اس ٟٔٓ

ٞب ٔٙبثِ  چٙیٗ ايٗ خزيبٖ حبَ تٛعْٝ اعت. ٞٓ ٞبی زر وؾٛر

آٔسٞبی ارسی ٚ ا٘تمبَ تىِٙٛٛصی زر وؾٛر ٔیشثبٖ رٟٕٔی خٟت ز

 (.1399ٔٛلايی، ) ثبؽس ٔی

ی عزٔبيٝ  ٞبی ا٘تمبِی ٚ زرآٔس (FDI)1ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخ

. ؽٛ٘س تزيٗ ٔٙبثِ ٔبِی ذبرخی ٔحغٛة ٔی اس ثشري (PR)2ؽرقی

ٔتفبٚت اعت ٚ اس ىزيك  ٞز زٚٞبی  خب وٝ اٍ٘یشٜ  آٖ . اسؽٛ٘س ٔی

ٞبی   رٚز وٝ پیبٔس ا٘تَبر ٔیتبثیزٌذار ٞغتٙس، ٔرتّف  عبسٚوبرٞبی

 .(2019، 3ثیزز ٚ چٛی)ٔرتّفی ثزای التقبز زاؽتٝ ثبؽٙس

ثب  بطیزر ل یذبرخ ٓیٔغتم یٌذارٝ يآثبر عزٔب ٗيتز ٟٔٓ

رٚسآٔس ٚ  یآٚر آٖ ثز ا٘تمبَ فٗ زیتبث یزاذّ یٞب یٌذارٝ يعزٔب

 حيأز ثٝ تسر ٗيوٝ ا ثبؽس یٔ شثبٖیثز وؾٛر ٔ ؾزفتٝیپ یزا٘ؼ فٙ

 سيٕ٘ب یوٕه ٔ شثبٖیزر وؾٛر ٔ یتىِٙٛٛص یٞب تیثٝ ثبلاثززٖ لبثّ

 .(1391 ٍزاٖ،يٚ ز ٗيفزس)

وٙٙس  إِّّی را أنب ٔی ٌذاری ثیٗ عزٔبيٝٞبی  ٘بٔٝ  وؾٛرٞب ٔٛافمت

وٙس ٚ ٔٙبفِ  وٝ ثٝ تأٔیٗ عزٔبيٝ ٚ ٕٞبٍٞٙی رٚاثو وٕه ٔی

عبسز.  ٌذار ٚ وؾٛرٞبی پذيز٘سٜ را ثزآٚرزٜ ٔی وؾٛرٞبی عزٔبيٝ

ٞب ٚ  إِّّی ٔرتّف لٛا٘یٗ عرتی را ثزای ؽزوت ٞبی ثیٗ پیٕبٖ

اس  وٙٙس ٚ ٘مؼ خسی زر حفبٍت وؾٛرٞبی ٔیشثبٖ تْییٗ ٔی

ٌذاراٖ زر ثزاثز پیبٔسٞبی ٘بٔيّٛة ٔرتّف ايفب  ٔٙبثِ عزٔبيٝ

ٞبی ٔتٙبلنی زر ٔٛرز پیبٔسٞبی  . ثحث(4،2012ٜثبلیزساز)وٙٙس ٔی

ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی ثٝ ٚيضٜ ثزای وؾٛرٞبی ٔیشثبٖ  عزٔبيٝ

ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی ثٝ  زرحبَ ا٘دبْ اعت. اس يه عٛ عزٔبيٝ

ّٙٛاٖ ّبّٔی زر ٔٛفمیت التقبز وؾٛرٞبی زر حبَ تٛعْٝ زر 

ؽٛز ٚ اس عٛی زيٍز ثزذی اس  زٚراٖ روٛز زر َ٘ز ٌزفتٝ ٔی

ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی  وٙٙس وٝ عزٔبيٝ اعتسلاَ ٔی ٔحممبٖ

ٕٔىٗ اعت ثٝ ّٙٛاٖ ّ٘ٛی اعتْٕبر زر َ٘ز ٌزفتٝ ؽٛز ٚ ثبّث 

ٞبی ؽغّی ثزای ٔززْ ٔحّی، ثٟزٜ ثززاری اس ٔٙبثِ  وبٞؼ فزفت

ثبلیزسازٜ، )ٔحّی ٚ اس زعت زازٖ اعتملاَ ٚ أٙیت ّٔی ؽٛز 

                                                             
1 Foreign Direct Investment 
2 Personal Remittances 
3
 Bird & Choi 

4
 Baghirzade 

2012.) 

آٔسٞبی ا٘تمبِی يب ٚخٜٛ يىی زيٍز اس ٔٙبثِ تبٔیٗ ٔبِی ذبرخی زر

 ثبؽس.  ارعبِی ٟٔبخزيٗ ذبرج اس وؾٛر ٔی

ٞبی ا٘تمبِی، ٚخٜٛ ارعبِی اس وبرٌز ذبرخی ثٝ  زرآٔس

ٞبيؾبٖ يب افزاز زيٍز زر وؾٛر ذٛز اعت. ايٗ ٘مُ ٚ  ذب٘ٛازٜ

ا٘تمبلات ىی زٚ زٞٝ اذیز ثٝ عزّت افشايؼ يبفتٝ ٚ پظ اس 

ٔیٗ ٔبِی أذبرخی تٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی زٚٔیٗ ٔٙجِ  عزٔبيٝ

 (.2014 ،5لارعٖٛ ٚ إٍ٘ٗ) حبَ تٛعْٝ اعت زر وؾٛرٞبی زر

 يب عزٔبيٝ ا٘جبؽت ٘زخ افشايؼ ثب اعت ٕٔىٗ زرآٔسٞبی ا٘تمبِی

 ٘یبسٞبی ٔبِی ثرؼ وٝ ٍٞٙبٔی ٚيضٜ ثٝ وُ، ٘مسيٍٙی تىٕیُ

 التقبزی رؽس زر ٔثجتی تأثیز ٘ىٙس، ثزآٚرزٜ را ٔززْ اّتجبری

اعبعی  ٘یبسٞبی تمٛيت ثب تٛا٘ٙس ٔی ٞب آٖ ايٗ، ثز ّلاٜٚ. ثبؽس زاؽتٝ

 تحقیُ ٞبی ٞشيٙٝ ٚ ثٟساؽتی ٞبی ٔزالجت ، غذا ٞبی ٞشيٙٝ ٔب٘ٙس:

 فٛری ثٛزخٝ ٞبی ٔحسٚزيت وبٞؼ ىزيك اس ذٛز، فزس٘ساٖ

زرآٔسٞبی  زيٍز، ىزف اس. زٞٙس ٘دبت فمز اس را ٔززْ ٞب، ذب٘ٛازٜ

 ايدبز ٌیز٘سٜ وؾٛرٞبی رٚی ٔٙفی تأثیزات اعت ٕٔىٗ ا٘تمبِی

 زر ٌذاری عزٔبيٝ ّٙٛاٖ ثٝ زرآٔسٞبی ا٘تمبِی وّی ىٛر ثٝ. وٙس

 ٔقزف اس حٕبيت َٔٙٛر ثٝ ثیؾتز ثّىٝ ؽٛ٘س ٕ٘ی ٌزفتٝ َ٘ز

 ّٕستبً ٞب آٖ پؾت اٍ٘یشٜ سيزا ؽٛ٘س ٔی ا٘دبْ ٌیز٘سٜ ٞبی ذب٘ٛازٜ

 .عٛزآٚر اٞساف ثزای ٘ٝ ٚ اعت زٚعتب٘ٝ ُ٘ٛ

 ٚ ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی تبثیزات عزٔبيٝ زر ايٗ پضٚٞؼ

ٔٛرز ثزرعی  (HDI)6ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی ا٘تمبِی ٞبی زرآٔس

ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی ٚ  عزٔبيٝخب وٝ  اس آٌٖیزز.  لزار ٔی

چٙسيٗ خٙجٝ اس تٛعْٝ را تحت تبثیز  تٛا٘ٙس زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ٔی

عت ثزای رعس ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی راٞی ٔٙب ثٝ َ٘ز ٔیزٞس لزار 

 ٞبی ثیؾتز زر تدشيٝ ٚ تحّیُ ثبؽس. زرج خٙجٝ

 ٞبی تحمیك ّجبرتٙس اس: فزمیٝ

زار ثز  ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی تأثیز ٔثجت ٚ ْٔٙی عزٔبيٝ -

 ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر ايزاٖ زارز.

زار ثز ؽبذـ تٛعْٝ  زرآٔسٞبی ا٘تمبِی تأثیز ٔثجت ٚ ْٔٙی -

 ا٘غب٘ی زر ايزاٖ زارز.

 پژوهش پیشینه. 2

 مطالعات خارجی .2.1 

ٌذاری ٔغتمیٓ  اثز عزٔبيٝ ایٔيبِْٝ( زر 2004)7ٚ ٌب٘ی ؽبرٔب

زرآٔس ٚ  ذبرخی ثز تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر زٚ ٌزٜٚ اس وؾٛرٞبی وٓ

                                                             
5
 Larsson & Angman 

6 Human Development Index 
7
 Sharma & Gani 



 97 ٔسيزيت رفتبریٞبی ٘ٛيٗ زر ّّْٛ ٔحبعجبتی ٚ وبٚػ 

 

ثب اعتفبزٜ اس ٔسَ اثزات را ( 1999-1975پززرآٔس ثزای زٚرٜ )

ٌذاری  . ٘تبيح تحمیك ٘ؾبٖ زاز وٝ عزٔبيٝا٘ست ثزرعی وززٜثبث

ذبرخی تبثیز ٔثجتی ثز تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر ٞز زٚ ٌزٜٚ ٔغتمیٓ 

 وؾٛرٞب زارز.

 تبثّٛيیٞبی  ثب اعتفبزٜ اس زازٜ پضٚٞؾی( زر 2010) 1از٘یٛتغی

(، ثٝ ثزرعی اثز 2000-1980ٔتْبزَ اثزات ثبثت ثزای زٚرٜ )

زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر وؾٛرٞبی 

زٞس وٝ زر ٚالِ  آفزيمبيی، پززاذتٝ اعت. ٘تبيح تدزثی ٘ؾبٖ ٔی

ٔست ثز رؽس تٛعْٝ ا٘غب٘ی  ٞبی زرآٔسٞبی ا٘تمبِی زر ثّٙس خزيبٖ

 تبثیز ٔثجت زارز.

ای ثٝ ثزرعی اثز زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ثز  ٔمبِٝ( زر 2012) 2ايززاْ

ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی، زروؾٛرٞبی زر حبَ تٛعْٝ ثزای زٚرٜ 

(، ثب اعتفبزٜ اس رٚػ حسالُ ٔزثْبت ِْٕٔٛی، 1990-2005)

ٌذاری ٔغتمیٓ  چٙیٗ زر ٔمبِٝ ذٛز اثز عزٔبيٝ پززاذتٝ اعت. ٞٓ

ی را ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی، خٟت ٔمبيغٝ ثب زرآٔسٞب یذبرخ

زٞس وٝ  . ٘تبيح تحمیك ٘ؾبٖ ٔیٜ اعتا٘تمبِی، ٔس َ٘ز لزار زاز

زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ثب عيح تٛعْٝ ا٘غب٘ی ٕٞجغتٍی ٔثجتی زار٘س ٚ 

زر ٚالِ راٞی ٔٛثز ثزای تمٛيت تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر وؾٛرٞبيی ثب 

چٙیٗ ٘تبيح ٘ؾبٖ  ٔست، اعت. ٞٓ زرآٔس ٔتٛعو، ثٝ ٚيضٜ زر ٔیبٖ

ارتجبه چٙسا٘ی ثب تغییزات  ی تمیٓ ذبرخٌذاری ٔغ زاز وٝ عزٔبيٝ

 ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی ٘سار٘س.

ٌذاری  ای ثٝ ثزرعی اثز عزٔبيٝ ( زر ٔمب2013ِٝ)3ٕٞىبراٖ ٚ ِٟٙزت

ای حىٛٔت ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی  ٔغتمیٓ ذبرخی ٚ اثز ٚاعيٝ

ٞبی وؾٛر ٔیشثبٖ پززاذتٙس. زر ٔيبِْٝ ٔذوٛر اس  ٚ سيزعبذت

( اعتفبزٜ 1997-2007زٚرٜ سٔب٘ی )وؾٛر ىی  150ٞبی  زازٜ

ٌذاری ٔغتمیٓ  زٞس ثٝ ىٛر وّی عزٔبيٝ ؽسٜ اعت. ٘تبيح ٘ؾبٖ ٔی

ٞبی وؾٛر  ذبرخی تبثیز ٔثجتی ثز تٛعْٝ ا٘غب٘ی ٚ سيزعبذت

 ٔیشثبٖ زارز ٚ حبوٕیت ّٔی ثٝ ىٛر ٔثجت ٚاعيٝ ايٗ رٚاثو اعت.

ٞبی  ای ثب اعتفبزٜ اس زازٜ زر ٔيبِْٝ( 2014) 4ٚ إٍ٘ٗ لارعٖٛ

ٞبی ٔرتّف، ثٝ  زر حبَ تٛعْٝ زر ٔسَ وؾٛر 99عبلا٘ٝ  تبثّٛيی

چٍٛ٘ٝ زرآٔسٞبی ا٘تمبِی رٚی خٙجٝ  س وٝٙزٞ ايٗ عٛاَ پبعد ٔی

تزی اس تٛعْٝ ثب اعتفبزٜ اس ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی ثٝ ّٙٛاٖ  ٚعیِ

زٞس وٝ  ٘ؾبٖ ٔیٞبی تحمیك  ٌذار٘س. يبفتٝ ٔتغیز ٚاثغتٝ، تبثیز ٔی

ثیٗ زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ٚ عيح تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر وؾٛرٞبی زر 

 ت ٚخٛز زارز.  جحبَ تٛعْٝ راثيٝ ٔث
                                                             
1
Adenutsi 

2
 Irdam 

3
 Lehnert et al. 

4
 Larsson & Angman 

ثب اعتفبزٜ اس تحّیُ  تحمیمی( زر 2015) 5اخٛعتی ٚ زأبيب٘تی

وؾٛر زر  124زر يه ٕ٘ٛ٘ٝ ٞسفٕٙس اس  تبثّٛيی ٞبی رٌزعیٖٛ زازٜ

ٌذاری ٔغتمیٓ  (، ثٝ ثزرعی اثز عزٔبي2012ٝ-2009زٚرٜ )

ای ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی،  ٞبی رعٕی تٛعْٝ ذبرخی ٚ وٕه

ٌذاری  زٞس وٝ عزٔبيٝ ٞبی تحمیك ٘ؾبٖ ٔی . يبفتٝ٘سپززاذتٝ ا

ای، تبثیز ٔثجت لبثُ  ٞبی رعٕی تٛعْٝ ٔغتمیٓ ذبرخی ٚ وٕه

 ز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زار٘س.تٛخٟی ث

ای ثٝ ثزرعی اثز زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ثز  ( زر ٔيب2017ِْٝ) 6چبً٘

فمز ٚ تٛعْٝ ا٘غب٘ی ثب اعتفبزٜ اس رٚػ ٌؾتبٚرٞبی تْٕیٓ يبفتٝ 

وؾٛر  67ٞبی تبثّٛيی  پززاسز. پضٚٞؼ ٔذوٛر ثب اعتفبزٜ اس زازٜ ٔی

تبيح ( ا٘دبْ ؽسٜ اعت. 1981٘-2014زر حبَ تٛعْٝ ىی زٚرٜ )

زٞس وٝ زرآٔسٞبی ا٘تمبِی تبثیز ٔثجت ٚ لبثُ تٛخٟی ثز  ٘ؾبٖ ٔی

زرفسی  10رؽس تٛعْٝ ا٘غب٘ی زارز ثٝ ىٛری وٝ افشايؼ 

زرفس رؽس تٛعْٝ  51/8ا٘تمبِی ٔٙدز ثٝ افشايؼ  زرآٔسٞبی

 ؽٛز. ا٘غب٘ی ٔی

ٛاٚساتبن ٚ  ای ثٝ ثزرعی اثز  ( زر ٔيب2018ِْٝ) 7ٌٛوٕٗ اٚغّ

ذبرخی ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر ٌذاری ٔغتمیٓ  عزٔبيٝ

خٛعیّیٛط ثزای -خْٕی يٛٞب٘غٖٛ ٘یدزيٝ ثب اعتفبزٜ اس رٚػ ٞٓ

(، پززاذتٝ اعت. ٘تبيح پضٚٞؼ ٔذوٛر ٘ؾبٖ 1972-2013زٚرٜ )

ٔثجت لبثُ تٛخٟی ثز  ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی تبثیز زاز وٝ عزٔبيٝ

 ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زارز.

ثٝ ثزرعی تبثیز زرآٔسٞبی  ای ( زر ٔمب2019ِٝ) 8ثب٘ی ٚ ٕٞىبراٖ

ا٘تمبِی ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر وؾٛرٞبی زر حبَ تٛعْٝ ثب 

ا٘س.  ( پززاذت1980ٝ-2014ٞبی تبثّٛيی ىی زٚرٜ ) اعتفبزٜ اس زازٜ

٘تبيح تحمیك ٘ؾبٖ زاز وٝ زرآٔسٞبی ا٘تمبِی تبثیز ٔثجت ٚ لبثُ 

 10تٛخٟی ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زارز ثٝ ىٛری وٝ افشايؼ 

زرفسی  16/0فسی زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ٔٙدز ثٝ افشايؼ تمزيجب زر

 ؽٛز. زر تٛعْٝ ا٘غب٘ی ٔی

ٞبی عزی سٔب٘ی  ای ثب اعتفبزٜ اس زازٜ ( زر ٔمب2020ِٝ) 9وٛٚ٘ٛ

10( ٚ رٚػ 1990-2017زٚرٜ )
ARDLٝثٝ ثزرعی اثز عزٔبي ، -

ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی، پززاذتٝ اعت. 

ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی زر  ٘تبيح تحمیك ٘ؾبٖ زاز وٝ عزٔبيٝ

ٔست تبثیز لبثُ تٛخٟی ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی  ٔست ٚ ثّٙس وٛتبٜ
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 ٘سارز. 

ای اثز ثبس ثٛزٖ تدبرت ٚ  ( زر ٔيب2021ِْٝ) ٚ حىیٕی حٕیسی

ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی ثز تٛعْٝ ا٘غب٘ی را زر ٔٙيمٝ  عزٔبيٝ

وٙٙس. زر ٔيبِْٝ ٔذوٛر اس  ذبٚرٔیب٘ٝ ٚ آفزيمبی خٙٛثی ثزرعی ٔی

( 2002-2015وؾٛر ٔٙيمٝ ٔٙب زر ىی زٚرٜ )  13ٞبی  زازٜ

ٔست  ٙسٔست ٚ ثّ ؽٛز. ثزای تدشيٝ ٚ تحّیُ رٚاثو وٛتبٜ اعتفبزٜ ٔی

ٞبی تبثّٛيی ٚ ٔسَ  چٙیٗ يبفتٗ ّّیت ثیٗ ٔتغیزٞب اس زازٜ ٚ ٞٓ

زٞس وٝ زر ىٛلا٘ی  ٞب ٘ؾبٖ ٔی ؽٛز. يبفتٝ تقحیح ذيب اعتفبزٜ ٔی

ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی اس  ٔست مزايت ثبس ثٛزٖ تدبرت ٚ عزٔبيٝ

ٔست ٘تبيح  َ٘ز آٔبری ٔثجت ٚ ْٔٙی زار اعت. ثب ايٗ حبَ زر وٛتبٜ

ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی ٚ  ٝ تٟٙب عزٔبيٝزٞس و ٘ؾبٖ ٔی

 ٌذاری زاذّی تبثیز ثغشايی زر تٛعْٝ ا٘غب٘ی زار٘س.   عزٔبيٝ

 مطالعات داخلی .2.2

ای زر لبِت اٍِٛی  زر ٔمبِٝ (1392) احٕسی ٚ حنبر ٔمسْ

ٌذاری  ثٝ ثزرعی اثز آسازعبسی تدبری ٚ عزٔبيٝ ٞبی تبثّٛيی زازٜ

وؾٛر زر حبَ  144ٔغتمیٓ ذبرخی ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر 

ا٘س. ٘تبيح حبفُ  (، پززاذت2011ٝ-2002تٛعْٝ زر زٚرٜ سٔب٘ی )

ؽسٜ ٌٛيبی تبثیز ٔثجت آسازعبسی تدبری ٚ افشايؼ حدٓ 

 ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی ثز رٚی ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر عزٔبيٝ

 ايزاٖ ٚ عبيز وؾٛرٞبی زر حبَ تٛعْٝ اعت. 

ای ثب اعتفبزٜ اس رٚػ  ( زر ٔيب1393ِْٝ) زيشخی ٚ ٕٞىبراٖ

خٛعیّیٛط، ثٝ ثزرعی تبثیز تدبرت ٚ -ٛٞب٘غٗيخْٕی  ٞٓ

ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر ايزاٖ  عزٔبيٝ

ا٘س. ٘تبيح تحمیك  (، پززاذت2001ٝ-1980زر ىَٛ زٚرٜ سٔب٘ی )

٘ؾبٖ زاز وٝ تدبرت يب ٕٞبٖ زرخٝ ثبس ثٛزٖ التقبز، تبثیز ٔغتمیٓ 

ٙیٗ ٘تبيح ٘ؾبٖ زاز چ ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر ايزاٖ زارز. ٞٓ

عزا٘ٝ حمیمی ٘یش تبثیز  زرآٔسٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی ٚ  وٝ عزٔبيٝ

 ت ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زار٘س.جٔث

 . مبانی نظزی تحقیق3

 گذاری مستقیم خارجی سزمایهنظزیات مزبوط به علل .1.3

ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی ثٝ زٚ زعتٝ  َ٘زيبت ٔزثٛه ثٝ ُّّ عزٔبيٝ

َ٘زيبت ٔزتجو ثب ثبسار وبُٔ ٚ َ٘زيبت ٔزتجو ثب ثبسار ٘بلـ زعتٝ 

ٞبی ٔزتجو ثب ثبسار وبُٔ آٖ زعتٝ اس َ٘زيبت  ؽٛ٘س. َ٘زيٝ ثٙسی ٔی

فتٝ ٞغتٙس وٝ تٕبٔی ّٛأُ ٔٛخٛز زر ثبسار ٍٕٞٗ زر َ٘ز ٌز

ؽٛز ٚ ّٛأّی ٔب٘ٙس ؽىغت ثبسار، وٕجٛز اىلاّبت ٚ ّسْ  ٔی

ٞبی ٔزتجو ثب ثبسار  اىٕیٙبٖ ٚخٛز ٘سارز. زر حبِی وٝ زر َ٘زيٝ

 (.1393ٌُ ؽبزی، ٌززز ) ٘بلـ فزٚك فٛق ٘مل ٔی

 های مزتبط با باسار کامل نظزیه. 1.1.3

 ؽٛ٘س: ٞبی ٔزتجو ثب ثبسار وبُٔ ثٝ عٝ زعتٝ تمغیٓ ٔی َ٘زيٝ

 1ٞبی ٔتفبٚت ثبسزٞی َ٘زيٝ ٘زخ  

 یذبرخ ٓیٔغتم یٌذارٝ يوٙس وٝ عزٔب یاعتسلاَ ٔ ىززيرٚ ٗيا

ثٝ  ٗيیپب زٜثب ٘زخ ثبس يیاعت وٝ اس وؾٛرٞب یاٝ يعزٔب دٝی٘ت

ٔٛرز  ٟ٘بيی یؽٛز. اٌز ثبسزٞ یٔ زيثب ٘زخ ثبسزٜ ثبلا عزاس يیوؾٛرٞب

 يیٟ٘ب ٙٝيٞش وٝ ٗياس زاذُ ثبؽس ٚ ثب فزك ا ؾتزیا٘تَبر زر ذبرج ث

 یثزا شٜیثبؽس اٍ٘ ىغبٖي یٌذارٝ يٞز زٚ ُ٘ٛ عزٔب یثزا ٝيعزٔب

َ) آيس ثٝ ٚخٛز ٔی زر ذبرج اس وؾٛر یٌذارٝ يعزٔب ، 2آٌبرٚا

 یٌذارٝ يوٝ عزٔب یٍٞٙبٔ 1950زر اٚاذز زٞٝ  ٝيَ٘ز ٗيا. (1980

 بفتي ؼئتحسٜ زر ارٚپب ثٝ ؽست افشا بلاتيا یذبرخ ٓیٔغتم

 1960زر ىَٛ زٞٝ أب ٔٛرز اعتمجبَ ٌغتززٜ لزار ٌزفت. 

 ٗئتحسٜ زر ارٚپب ثٝ رغٓ ا بلاتيا یذبرخ ٓیٔغتم یٌذارٝ يعزٔب

 زئتحسٜ زر ارٚپب س بلاتيتبثْٝ ا یٞب ؽزوت یوٝ ٘زخ ثبسزٞ تیٚالْ

ٚ ايٗ  ثٛز ؼيافشا حبَٕٞچٙبٖ زر ، ثٛز یزاذّ سی٘زخ ثبسزٜ تِٛ

3ٞبفجبٚئز) تَ٘زيٝ زيٍز لسرت تجییٗ ٘ساؽ
،1975). 

 ٝ4ٌذاری َ٘زيٝ ايدبز تُٙٛ زر عزٔبي  

زر  یوبف حیرعس ثبسزٜ ٔٛرز ا٘تَبر تٛم یخب وٝ ثٝ َ٘ز ٕ٘ اس آٖ

ثز  فزمیٝ ثْسی ارائٝ زٞس  یذبرخ ٓیٔغتم یٌذارٝ ئٛرز عزٔب

ٌذار  . زر ٚالِ ىجك ايٗ َ٘زيٝ يه عزٔبيٝٔتٕزوش ؽس غهي٘مؼ ر

ٞبی ٔتْسز ٞٓ ثٝ ٘زخ  ثزای ا٘تربة يه پزٚصٜ اس ٔیبٖ پزٚصٜ

. وٙس ٌذاری تٛخٝ ٔی اس عزٔبيٝ حبفُثبسزٞی عٛز ٚ ٞٓ ثٝ ريغه 

 وؾٛر هياس  ؼیزر ث يیٞب تٛا٘س ثب ا٘دبْ پزٚصٜ یؽزوت ٔ هي

 ٓیٔغتم یٌذارٝ ي، عزٔبٗيذٛز را وبٞؼ زٞس. ثٙبثزا یوّ غهير

زر عيح  یإِّّٗیتٛاٖ ثٝ ّٙٛاٖ تُٙٛ عجس عٟبْ ث یرا ٔ یذبرخ

 .(1975، ٞبفجبٚئز)ٞب زر َ٘ز ٌزفت ؽزوت

اعتسلاَ ثٛزٜ اعت وٝ زر  ٗيا ٝيَ٘ز ٗيا ٝیّّ یتز یاعبع ٘تمبزا

 یٞب تیٞب فْبِ ٚخٛز ٘سارز وٝ ؽزوت یّیزِ چیوبُٔ ٞ ٝيثبسار عزٔب

عٟبٔساراٖ ذٛز تُٙٛ  یثزا غهيوبٞؼ ر یذٛز را فمو ثزا

تُٙٛ  شٜیزاؽتٗ اٍ٘ یاعت وٝ ثزای ْٔٙ ٗيا٘تمبز ثٝ ا ٗيثرؾٙس. ا

 ٓیغتمی ٌٔذارٝ يعزٔب یثزا یحیثٝ ٞزٌٛ٘ٝ لسرت تٛم سٖیثرؾ

  فزف َ٘ز وزز ٝيوبُٔ عزٔب یاس فزك ثبسارٞب سي، ثبیذبرخ

5ِیشٚ٘سٚٔبتیٖٛ)
،1990). 

 َ٘زيٝ تِٛیس ٚ ا٘ساسٜ ثبسار 

 سیتِٛ شاٖیرا ثٝ ٔ یذبرخ ٓیٔغتم یٌذارٝ يعزٔبرٚيىزز تِٛیس،  

                                                             
1
 Differential Rates of Return  

2
 Agarwal 

3
 Hufbauer 

4
 Portfolio (Asset) Diversification 

5
 Lizondo &Mathieon 
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ٔزثٛه  شثبٖیٔ وؾٛرزر  یتیچٙس ّٔ ٞبی ؽزوت )حدٓ فزٚػ(

 ی٘بذبِـ زاذّ سیتِٛ ا٘ساسٜ ثبسار اس ىززيوٝ رٚ یزر حبِ. وٙس یٔ

فزٚػ  ٙسٜيتٛا٘س ثٝ ّٙٛاٖ ٕ٘ب یوٙس وٝ ٔ یٔ فبزٜاعت شثبٖیوؾٛر ٔ

 فزٚػ ٚثیٗ حدٓ زر َ٘ز ٌزفتٝ ؽٛز. ارتجبه  یاحتٕبِ

 ٝيَ٘ز یٞب تٛاٖ اس ٔسَ یرا ٔ یذبرخ ٓیٔغتم یٌذارٝ يعزٔب

وٝ  یاعترزاج وزز زر حبِ هی٘ئٛولاع یزاذّ یٌذارٝ يعزٔب

 شثبٖیا٘ساسٜ ثبسار وؾٛر ٔ ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی ٚ عزٔبيٝ ارتجبه

. ثب ٚخٛز ٚ پؾتٛا٘ٝ َ٘زی لٛی ٘سارزفزك ؽسٜ اعت  یثٝ ىٛر وّ

ٔحجٛة ثٛزٜ  بریٔسَ ا٘ساسٜ ثبسار ثغ، حيفز یفمساٖ پؾتٛا٘ٝ َ٘ز

زٞس زر تْساز  یرا ٘ؾبٖ ٔ شثبٖیوٝ ا٘ساسٜ وؾٛر ٔ یزیاعت ٚ ٔتغ

 .(1980آٌبرٚاَ، )  ؽٛز یٔ اعتفبزٜ یاس ٔمبلات تدزث یبزيس

 های مبتنی بز باسار ناقص  نظزیه .2.1.3

٘ىتٝ اؽبرٜ  ٗيثٛز وٝ ثٝ ا یٍّزیتحّ ٗیاِٚ سي( ؽب1976) 1ٕزيٞب

زر  سيٞب ثب ذبؿ ؽزوت یٞب یضٌيوزز وٝ عبذتبر ثبسارٞب ٚ ٚ

زاؽتٝ ثبؽس.  یسی٘مؼ وّ یذبرخ ٓیٔغتم یٌذارٝ يعزٔب حیتٛم

وٝ ثز ٔٛمّٛبت ٔزتجو ثب  غتبيا ٙٝیّٛأُ ٞٓ زر سٔ ٗي٘مؼ ا

تٕزوش زارز ٚ ٞٓ زر  ٕبتیتقٕ یعبس زرٚ٘یٚ  یعبسٔبٖ فْٙت

ٔلاحَبت چزذٝ  ا٘حقبرات چٙسخب٘جٝ ٚٚاوٙؼ وٝ  بيپٛ یچبرچٛث

لزار ٌزفتٝ  ُیٚ تحّ ٝيوٙس، ٔٛرز تدش یٔحقَٛ را ثزخغتٝ ٔ

 .اعت

 2َ٘زيٝ عبسٔبٖ فْٙتی 

ثز  یتیّٔ چٙس یٞب ( اعتسلاَ وزز وٝ ٚخٛز ؽزوت1976) ٕزيٞب

 یا ضٜيٚ تیاعت. زٚ ُ٘ٛ ٘مـ ثبسار اس إٞ یثبسار ٔتى یٞب ٘مـ

ْٔبٔلات.  ٙٝيٞش یبٞ ٚ ٘مـ یعبذتبر یٞب ثزذٛرزار اعت: ٘مـ

وٙس تب  یوٕه ٔ یتیّٔ چٙس ٞبی وٝ ثٝ ؽزوت یعبذتبر یٞب ٘مـ

 ٞبی حبفُ اس فزفٝ دٝیس، زر ٘تٙزٞ ؼيلسرت ثبسار ذٛز را افشا

 یبي، تُٙٛ ٔحقَٛ ٚ ٔشاِيتٛس یٞب زا٘ؼ، ؽجىٝ یبي، ٔشابطیٔم

 یٙيٍشيخب  ٍزيز یْٔبّٔٝ، اس عٛ یٞب ٙٝيؽٛز. ٞش یٔ دبزياّتجبر ا

چٙس  ٞبی ؽزوت یرا ثزا یْٔبٔلات ذبرخ یثزا یزاذّ «ثبسار»

ثبّث  یثب تٕزوش ثز ٘ٛالـ عبذتبر بتیوٙس. ازث یعٛزآٚر ٔ یتیّٔ

، سؽ یذبرخ ٓیٔغتم یٌذارٝ يعزٔب یفْٙت بٖعبسٔ ٝيَ٘ز دبزيا

 یتئٛرٌیزی ؽىُْٔبٔلات ٔٙدز ثٝ  ٙٝيوٝ تٕزوش ثز ٞش یزر حبِ

 ِیشٚ٘سٚ) ؽس یذبرخ ٓیٔغتم یٌذارٝ يعزٔب یعبس رٚ٘یز

 .(1990،ٔبتیٖٛ

 3تئٛری زرٚ٘ی عبسی  
                                                             
1
 Hymer 

2
 Industrial Organization 

3
 Internalization School 

ثز اعبط ٔؾىلات ٚ ٔٛاْ٘ی وٝ زر ّّٕىزز ثبسار ٚخٛز  ٝیفزم ٗيا

 4زارز، ؽىُ ٌزفت. اس ىزفساراٖ افّی ايٗ َ٘زيٝ ثبوّی ٚ وبعٖٛ

را  یبزيس یٞبتیٔسرٖ فْبِ غُٔؾبَ٘ز ايٗ زٚ،  ىجكثٛز٘س. ثز 

 ٗيزٞٙس. ٕٞٝ ا یَْٕٔٛ وبلا ٚ ذسٔبت ا٘دبْ ٔ سیخسا اس تِٛ

وبر،  یزٚیٚ تٛعْٝ ٚ آٔٛسػ ٘ كی، تحمیبثي، اس خّٕٝ ثبسارٞبتیفْبِ

، ای ٚاعيٝٔحقٛلات  بٖيخز كيثٝ ٞٓ ٚاثغتٝ ٞغتٙس ٚ اس ىز

حبَ   ٗيّٕستبً زر لبِت زا٘ؼ ٚ ترقـ ثٝ ٞٓ ٔزتجو ٞغتٙس. ثب ا

 را ای  ٚاعيٝاس ا٘ٛاُ ٔحقٛلات  یثزذ ٕتیل ٗیی٘مـ ثبسار تْ

 جبتیتزت یٚ اخزا یوٙس. ثٝ ّٙٛاٖ ٔثبَ، اغّت ىزاح ٔی زؽٛار

 یساريرا ذز یٚرآوٝ فٗ یوٝ ٔبِ٘ اس آٖ ؽٛز وٝ ؽرق یلزارزاز

( ثسٖٚ اىلاُ یاب٘ٝيرا یاخبرٜ وززٜ اعت )ٔب٘ٙس ثز٘بٔٝ ٘زْ افشار بي

أز  ٗيا ٔٙتمُ وٙس، عرت اعت. ٍزاٖيثٝ ز یوٙٙسٜ افّ ٝیتٟ

زر ؽزوت  یٚرآزٚر سزٖ ثبسار ٚ حفٌ اعتفبزٜ اس فٗ یثزا یاشٜیاٍ٘

 یثبسارٞب دبزيا یثزاای  ثٙبثزايٗ ايٗ ٔغئّٝ اٍ٘یشٜوٙس.  یٔ دبزيا

 .(1990،ِیشٚ٘سٚ ٚ ٔبتیٖٛ) وٙس یٔ دبزيا یزرٖٚ تدبر

 5فزمیٝ چزذٝ حیبت ٔحقَٛ

 حیبتذٝ چز هيوٙس وٝ اوثز ٔحقٛلات اس  یٔ ثیبٖ ٝیفزم ٗيا

ؽٛ٘س ٚ  یٍبٞز ٔ یوٙٙس وٝ زر آٖ اثتسا ثٝ ّٙٛاٖ ٘ٛآٚر یٔ یزٚیپ

تب ايٗ وٝ ٔحقَٛ ثٝ  ؽٛ٘س یوبٔلاً اعتب٘سارز ٔ ثٝ وبلای تيزر ٟ٘ب

اتفبق  یسٔب٘ یذبرخ ٓیٔغتم یٌذارٝ ي. عزٔبٔزحّٝ ثّٛٓ ثزعس

ذبرج اس وؾٛر ٚ ٌزفتٗ  یٞب ثب ٌغتزػ ثبسارٞب وٝ ؽزوت افتس ٔی

اس زعت زازٖ  سيثٝ تٟس ،اس تٛعْٝ ٔحقَٛ ٕب٘سٜیلثب یٞب را٘ت

،  6ٚرٖ٘ٛ)زٞٙس یٔحقَٛ ٚاوٙؼ ٘ؾبٖ ٔ زر ٔزحّٝ ثّٛٓثبسارٞب 

1979). 

ٞب ثٝ زِیُ تزط اس زعت زازٖ  زر ٚالِ زر ايٗ ؽزايو ؽزوت

ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی را ثٝ ّٙٛاٖ پٛؽؾی  ثبسارٞب  فزايٙس عزٔبيٝ

 ٗيا زٞٙس. ا٘دبْ ٔیثزای حفبٍت ٚ حٕبيت اس حمٛق ٔبِىیتی، 

 حیتٛم یثزا ، ّٕستبًبفتي( تٛعْٝ 1966)ٚرٖ٘ٛ وٝ تٛعو  ٝیفزم

ٔتحسٜ پظ اس خًٙ  بلاتيا یتیچٙس ّٔ یٞب ٌغتزػ ؽزوت

 (.1384٘دبر سازٜ ٚ زيٍزاٖ، ) زْٚ ثٛز یخٟب٘

 ٗ7ی رٚا٘ی إِّّی وززٖ اٚپغبلا ٚ فبفّٝ ٔسَ ثی 

( زر راثيٝ 1956) 8ثىزٔٗثبر زر ٔيبِْٝ  ٗیاِٚ یفبفّٝ رٚا٘ ٔفْٟٛ

 ٗئيزح ؽس. ثب ا يیارٚپب یوؾٛرٞب ٗیث یتدبر ٞبی بٖيثب خز
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( ٚ 2003) 1خب٘غٖٛ ٚ ٚيسريؾٓٔفْٟٛ پظ اس ٔيبِْبت  ٗيحبَ، ا

 یعبسیإِّّٗی( وٝ ثٝ ّٙٛاٖ ٔسَ ث2011) 2خب٘غٖٛ ٚ ٚاّٞٗ

فبفّٝ ٔذوٛر ؽٙبذتٝ ؽس. ٔيبِْبت  یثٝ ذٛث ،ْٔزٚف اعتاٚپغبلا 

اىلاّبت  بٖيوٙٙس وٝ ثز خزیٔ فيتْز یرا ثٝ ّٙٛاٖ ّٛأّ یرٚا٘

ّٛأُ ٔزثٛه ثٝ  ايٗ ٌذارز. یٔ زیتأث شثبٖیؽزوت ٚ ثبسار ٔ ٗیث

عيح  لات،یعيح تحق ،یبعیتفبٚت زر سثبٖ، فزًٞٙ، َ٘بْ ع

ثز اعبط ٔٛاِ٘  ،یفبفّٝ رٚا٘. زر ٚالِ اعت زٜیٚ غ یتٛعْٝ فْٙت

ؽزوت اعت. ٞزچٝ  هيوؾٛر ٚ يه ثبسار  ٗیاىلاّبت ث بٖيخز

 یوززٖ فبفّٝ رٚا٘ یبتیاعت. ّّٕ ؾتزیثبؽس، فبفّٝ ث ؾتزیٔٛاِ٘ ث

زرن  «یٞب تفبٚت» ٗیترٕ كئْٕٛلاً اس ىز یتدزث مبتیزر تحم

ٞب  وٝ تفبٚت ؽٛز یاعتسلاَ ٔ زايس ؽٛز، یوؾٛرٞب ا٘دبْ ٔ ٗیث ؽسٜ

 یثٝ ّٛأّ یفبفّٝ رٚا٘ ثٝ ىٛر وّی  زا٘ؼ ٞغتٙس. بٖئبِ٘ اس خز

 یزیؽزوت ٚ ثبسار خٌّٛ ٗیاىلاّبت ث بٖيخز اساؽبرٜ زارز وٝ 

ىجك ٔسَ اٚپغبلا،  ٗ،يوٙس. ثٙبثزا یآٖ را ٔرتُ ٔ بيوٙس  یٔ

ثب  يیذٛز را زر وؾٛرٞب یذبرخ یٞب تیزار٘س فْبِ ُيٞب تٕب ؽزوت

ثب فبفّٝ  يیوٓ ؽزُٚ وٙٙس ٚ پظ اس آٖ ٚارز وؾٛرٞب یفبفّٝ رٚا٘

 يیؽزوت ٞب ىزفسار وؾٛرٞب ٍز،يس. ثٝ ّجبرت زؽٛ٘ ؾتزیث یرٚا٘

 ثب وؾٛر ذٛز زار٘س.  یٔؾبثٟ ویٞغتٙس وٝ ٔح

  َٝ٘زيٝ ٚاوٙؼ ا٘حقبرات چٙسخب٘ج 

( ثزای اِٚیٗ ثبر َ٘زيٝ ٚاوٙؼ ا٘حقبرات چٙس 1973) 3٘بيىز ثٛوز

فنبی ا٘حقبر  هيوٝ زر  وٙس خب٘جٝ را ٔيزح وزز. ٚی ّٙٛاٖ ٔی

ؽزوت  هيتٛعو  یذبرخ ٓیٔغتم یٌذارٝ يعزٔب چٙس خب٘جٝ

زر  ؾزٚیپ یٞب ؽزوت زئؾبثٝ تٛعو عب یٌذارٝ يعزٔب دبزيثبّث ا

 ٗيا ٔفْٟٛ ؽٛز. یثٝ َٔٙٛر حفٌ عٟٓ ذٛز زر ثبسار ٔ ،فْٙت

تٛعو  یذبرخ ٓیٔغتم یٌذارٝ يعزٔب ٙسآياعت وٝ فز ٗيا ،ٝیفزم

تٟبخٓ  زايؽٛز س یذٛز ٔحسٚز ٔ یثٝ ذٛز یتیچٙس ّٔ یٞب ؽزوت

اس ؽست  دٝیزازٜ ٚ زر ٘ت ؼيرلبثت را افشا ،ٍزيىسي یثٝ ثبسار زاذّ

  (.1980 ،آٌزاٚاَ) وبٞس یٔا٘حقبرات چٙس خب٘جٝ  ٚاوٙؼ

 ًٙاٍِٛی تزویجی زا٘ی 

را ثب  تزویجی ىززيرٚ هي 1979ٚ  1977ٞبی  زر عبَ ًٙیزا٘

 یذبرخ ٓیٔغتم یٌذارٝ يزر ٔٛرز عزٔب بتیازغبْ عٝ رؽتٝ اس ازث

 ٝيٚ َ٘ز یعبس رٚ٘یز ٝي، َ٘زیعبسٔبٖ فْٙت ٝيتٛعْٝ زاز: َ٘ز

زر فٛرت ٔؾبروت  سياعتسلاَ وزز وٝ عٝ ؽزه ثب یٔىبٖ. ٚ

ؽٛز. اَٚ، ؽزوت  تيّبر یذبرخ ٓیٔغتم یٌذارٝ يؽزوت زر عزٔب

 بئشا ٗيثبؽس. ا یتیٔبِى یبئشا یٞب زارا ؽزوت زي٘غجت ثٝ عب سيثب

، بًیؽٛز. ثب٘ یٔ ی٘بٔؾٟٛز ٘بؽ یٞب يیْٕٔٛلاً اس زارا ثٛزٖ زارا

 زيٞب ثٝ عب اخبرٜ آٖ بيٞب  فزٚػ آٖ اس ايٗ ٔشايب ٘غجت ثٝ اعتفبزٜ
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ثبؽس. عزا٘دبْ،  ستزیؽزوت ٔف یثزا سئغتمُ ثب یٞب ؽزوت

ذبرج اس  أىب٘بت ی اسثب حسالُ ثزذ تیزر تزو بئشا ٗياعتفبزٜ اس ا

 یذبرخ یفٛرت ثبسارٞب ٗيا زیعٛزآٚرتز ثبؽس، زر غ سيوؾٛر ثب

 ی، ثزاٗيذٛاٞٙس وزز. ثٙبثزا یٔٙحقزاً تٛعو فبزرات ذسٔبت رعب٘

 یبئشا یزارا سي، ؽزوت ثبیذبرخ ٓیٔغتم یٌذارٝ يا٘دبْ عزٔب

 یزارا سيثب یوؾٛر ذبرخ هيؽسٖ ثبؽس ٚ  یإِّّ ٗیٚ ث تیٔبِى

 ؽزوت ثبؽس ی٘غجت ثٝ وؾٛر افّ ی )ٔىب٘ی(تیٔٛلْ یبئشا

 (.1384 زيٍزاٖ،٘دبرسازٜ ٚ )

 درآمدهای انتقالی و توسعه .2.3

تٛا٘ٙس ثبّث ارتمب ذب٘ٛارٞب ثٝ ثبلای ذو فمز  زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ٔی

ٞبی زرآٔسی ٔٙفی زر َ٘ز  ای زر ثزاثز ؽٛن ؽٛ٘س ٚ ثٝ ّٙٛاٖ ثیٕٝ

ٞبی ٚرٚزی  تٛاٖ اٍ٘یشٜ ٌزفتٝ ؽٛ٘س. زر عيح ولاٖ ثٝ عرتی ٔی

ٞب را ثز تٛعْٝ  چٙیٗ تبثیز ايٗ ٚرٚزی زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ٚ ٞٓ

زر حبِی وٝ ثزذی اس ٔحممبٖ ْٔتمس٘س وٝ التقبزی ٔؾرـ وزز. 

زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ّٕستبً ثزای وبلاٞبی ٔقزفی، تبٔیٗ ثٛزخٝ 

ٞبی ثٟساؽتی، ٔغىٗ ٚ... ٞشيٙٝ  آٔٛسػ ٚ ٟٔبرت آٔٛسی، ٔزالجت

ؽٛ٘س، ثزذی زيٍز ّمیسٜ زار٘س وٝ زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ثیؾتز  ٔی

ٌذاری  ٔبيٝٞبی عز ٞبی زرآٔسسا ٚ پزٚصٜ ثزای تبٔیٗ ٔبِی فْبِیت

رٚز وٝ زرآٔسٞبی ا٘تمبِی زر  ؽٛز. زر ٟ٘بيت ا٘تَبر ٔی ٞشيٙٝ ٔی

پیؾزفت التقبزی ٚ تٛعْٝ وّی خبْٔٝ ثؾزی ْٔٙىظ ؽٛز 

 .(4،2010آز٘ٛتغی)

عٝ َ٘زيٝ افّی زر ٔٛرز تبثیز زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ثز ثٝ ىٛر وّی  

ٔٛرز ٞب ثز تٛعْٝ وؾٛر ٖ  تٛعْٝ ٚخٛز زارز وٝ ثبيس ٍٞٙبْ تحّیُ آ

 ثحث لزار ٌیزز.

 ای ثٝ زرآٔسٞبی ثیٙب٘ٝ ثیٙب٘ٝ: ايٗ َ٘زيٝ ٍ٘بٜ ذٛػ زيسٌبٜ ذٛػ

ا٘تمبِی ٚ تبثیز آٖ ثز تٛعْٝ زارز ٚ اس فزمیٝ ٟٔبخزت ٘ئٛولاعیه 

ايٗ  1960ٚ  1950ٞبی  ٌزايی زٞٝ زر زٚرٜ تٛعْٝپسيسار ؽس. 

تقٛر ٌغتززٜ ٚخٛز زاؽت وٝ اس ىزيك عیبعت ا٘تمبَ عزٔبيٝ ٚ 

عبسی زر ٔمیبط ثشري وؾٛرٞبی فمیز لبزر ثٝ حزوت زر  فْٙتی

ٔغیز رؽس ٚ تٛعْٝ التقبزی ذٛاٞٙس ثٛز. زر ٕٞبٖ زٚرٜ ٟٔبخزت 

وبرٌزی زر ٔمیبط ٌغتززٜ اس وؾٛرٞبی زر حبَ تٛعْٝ ثٝ 

ٞبی وؾٛرٞبی زر حبَ  وؾٛرٞبی پیؾزفتٝ ؽزُٚ ؽس. زِٚت

ٞب را  وزز٘س سيزا آٖتٛعْٝ ؽزُٚ ثٝ تؾٛيك فْبلا٘ٝ ٟٔبخزت ٔی

زی ). ٌزفتٙس يىی اس اثشارٞبی افّی ثزای تٛعْٝ ّٔی زر َ٘ز ٔی

 .(2007، 5ٞبط

ايٗ اعت وٝ خزيبٖ زرآٔسٞبی  ،فزك ّٕٛٔی پیزٚاٖ ايٗ َ٘زيٝ

ا٘تمبِی ٚ ٕٞچٙیٗ تدزثٝ، ٟٔبرت ٚ زا٘ؼ ٟٔبخزاٖ زر ذبرج اس 

                                                             
4
 Adenutsi       

5
 De Hass 
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 ؽٛز وٙٙسٜ ٔی وؾٛرٞب ثبّث پیؾزفت زر وؾٛرٞبی زريبفت

1ٚ إٍٓ٘ٗ لارعٖٛ)
،4114). 

ارعبِی وبرٌزاٖ ذبرج اس وؾٛر   ٚخٜٛ ٝثیٙب٘ ىجك َ٘ز ذٛػ 

ٌذاری را افشايؼ زٞٙس ٚ ٔتْبلجبً تٛعْٝ ٚ ٘ٛعبسی  تٛا٘ٙس عزٔبيٝ ٔی

 .(2010،آز٘ٛتغی) التقبز تٛعْٝ ٘یبفتٝ را تحزيه وٙٙس

زٞس وٝ اثز ذبِـ ٟٔبخزت ٚ  زيسٌبٜ ثسثیٙب٘ٝ: ايٗ َ٘زيٝ ٘ؾبٖ ٔی

 .(2010،آز٘ٛتغی) ؽٛز تٛعْٝ پبيسار ٕ٘یارعبِی ثبّث   ٚخٜٛ

ٞبيی اس روٛز التقبزی زر عزاعز خٟبٖ، زٚرٜ 1973ثحزاٖ ٘فت 

چٙیٗ تقٛر  تغییز عبذتبر فٙبيِ ٚ افشايؼ ثیىبری را رلٓ سز. ٞٓ

إِّّی ثٝ پبيبٖ رعیسٜ اعت.  ؽس وٝ زٚراٖ ثشري ٟٔبخزت ثیٗ ٔی

ٔٛرز ايٗ وٓ ٚ ثیؼ ٕٞشٔبٖ ثب يه ٘ميٝ ّيف زر تفىز زر 

 1960ٟٔبخزت ٚ ٚخٜٛ ارعبِی وبرٌزاٖ ذبرخی ثٛز. اس اٚاذز زٞٝ 

ثیٙب٘ٝ زر ٔٛرز ٟٔبخزت ٚ تٛعْٝ ثٝ زِیُ تبثیز  ٞبی ذٛػ زيسٌبٜ

ٞبی  ٔؾتزن تغییز اٍِٛی ّّْٛ اختٕبّی ثٝ عٕت زيسٌبٜ

رعیس وٝ تْساز  عبذتبرٌزا )ثسثیٙب٘ٝ( عٛق پیسا وزز. ثٝ َ٘ز ٔی

وٙس وٝ  س ايٗ فزمیٝ حٕبيت ٔیسيبزی اس ٔيبِْبت آوبزٔیه ا

ٟٔبخزت ٔؾىلات تٛعْٝ ٘یبفتٍی را پبيسار ٚ يب حتی تمٛيت 

ٞبيی وٝ زر آٖ ٟٔبخزت  يىی اس خٙجٝ. (2007) زی ٞبط وٙس ٔی

ٔغئّٝ فزار ٔغشٞب اعت. ثٝ ّمیسٜ  ،ؽٛز افزاز ٔٙدز ثٝ مزر ٔی

ارعبِی   ٞبی ايٗ ٔغئّٝ ثب ٔشايبی ٔزتجو ثب ٚخٜٛ ای آعیت ّسٜ

فزمیٝ زيٍز ايٗ َ٘زيٝ ايٗ اعت (. 2005) 2آزأش ؽٛز ٕ٘ی خجزاٖ

ٞب پَٛ ذٛز را ثٝ ىٛر ِٔٛس  ٞبی آٖ وٝ ٟٔبخزاٖ ٚ ذب٘ٛازٜ

وٙٙس ٚ اغّت پَٛ ذٛز را فزف وبلاٞبی ٔقزفی  ٌذاری ٕ٘ی عزٔبيٝ

ٞبی غیزِٔٛس، ٔب٘ٙس ٔغىٗ  ٌذاری زر ثرؼ ٚارزاتی يب عزٔبيٝ

اٌز پَٛ زريبفت ؽسٜ ثیؾتز ثٝ خبی  ،وٙٙس. ثٙبثزايٗ ٔی

تٛا٘س ثبّث تؾسيس  ٌذاری فزف ٔقزف ؽٛز، ايٗ أز ٔی عزٔبيٝ

 ،3عبٞٛ ٚ عتی) تز زر وؾٛرٞبی زر حبَ تٛعْٝ ؽٛز تٛرْ عزيِ

2020).  

چٛة تحمیمبت آٔزيىبيی زر زٞٝ رزر چبٌزايبٖ:  زيسٌبٜ وثزت

( زر NELM)4التقبز خسيس ٟٔبخزت وبرٌزی  1990ٚ  1980

ٌزايی ٚ ٘ئٛولاعیه )زيسٌبٜ  ٞبی تٛعْٝ پبعد ثٝ َ٘زيٝ

ثیٙب٘ٝ( ٚ تئٛری عبذتبرٌزايی )زيسٌبٜ ثسثیٙب٘ٝ( ٍٟٛر وزز.  ذٛػ

زٚ َ٘زيٝ فٛق ثغیبر ايغتب ٞغتٙس. ثب  ايٗ َ٘زيٝ ْٔتمس اعت وٝ ٞز

تٛخٝ ثٝ ايٗ رٚيىزز ٘تبيح وبٔلاً ٔٙفی ٚ ٔثجت اس زرآٔسٞبی 

سٜ ٚخٛز ٘سارز ٚ ٔغئّٝ ا٘تمبِی زر وؾٛرٞبی زريبفت وٙٙ
                                                             
1
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ٌزايب٘ٝ آٖ اعت وٝ ُّّ ٚ  تز اعت. ٞسف زيسٌبٜ وثزت پیچیسٜ

تزی پیٛ٘س زٞس، زر ايٗ فٛرت  ّٛالت ٟٔبخزت را ثٝ فٛرت فزيح

، زی ٞبط) پذيز اعت تبثیزات ٔثجت ٚ ٔٙفی ثز تٛعْٝ أىبٖ

2007). 

وٙٙس وٝ ثٝ زِیُ پیچیسٌی زرآٔسٞبی ا٘تمبِی  ٞب اعتسلاَ ٔی آٖ  

 ٞب ٚخٛز زارز. ٚ تٛعْٝ ٘یبس ثٝ زرن پٛيبتز اس راثيٝ آٖ

 . تجشیه وتحلیل نتایج4

ثب تٛخٝ ثٝ آٖ وٝ حدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربثی، ثٝ زِیُ ٔحسٚز ثٛزٖ 

ٞبی زر زعتزط، وٛچه اعت اس اٍِٛی ذٛز تٛمیحی ثب  زازٜ

ثزای ترٕیٗ ٔسَ اعتفبزٜ ذٛاٞس ؽس. زر ازأٝ  ٞبی ٌغتززٜ ٚفمٝ

ٔب٘بيی ٔتغیزٞب ثب اعتفبزٜ  اس آسٖٔٛ زيىی فِٛز تْٕیٓ يبفتٝ ثزرعی 

اٍِٛی پٛيب ثّٙس ٔست،  ARDL ؽٛز. عپظ ثب اعتفبزٜ اس رٚػ  ٔی

 چٙیٗ ٔسَ تقحیح ذيب ثزآٚرز ذٛاٞس ؽس.  راثيٝ ثّٙس ٔست ٚ ٞٓ

 تصزیح و بزآورد مدل .1.4

ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی ٚ زرآٔسٞبی  اثز عزٔبيٝثزای ثزرعی 

-1370ا٘تمبِی ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر ايزاٖ ىی زٚرٜ )

(، ٔسَ سيز  ثز اعبط ٔجب٘ی َ٘زی ٚ ثب اِٟبْ اس ٔيبِْبت تبٔز 1397

 اعت:  ( تقزيح ؽسٜ 2020( ٚ وٛٚ٘ٛ )2013)

HDI = β0 + β1FDI + β2 PR + β3 Z+β4D +Ut        (1)  

 زاريٓ:وٝ زر آٖ 

HDI  ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی : 

FDI ٌٝذاری ٔغتمیٓ ذبرخی ثز حغت زرفسی اس تِٛیس  : عزٔبي

 ٘بذبِـ زاذّی

PR زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ثز حغت زرفسی اس تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی : 

Z ٜای  : ؽبُٔ ثزذی اس ٔتغیزٞبی وٙتزِی اعت وٝ ثٝ ىٛر ٌغتزز

چٙیٗ ثٝ ِحبً  اعت ٚ ٞٓ  زر ٔيبِْبت تدزثی لجّی اعتفبزٜ ؽسٜ

َ٘زی زر التقبز تٛعْٝ ٔٛرز تبيیس لزار ٌزفتٝ اعت. اعتفبزٜ اس 

ٔتغیزٞبی وٙتزِی زر تحّیُ رٌزعیٖٛ، ذيز عٌٛیزی ٔتغیزٞبی 

تزی زر ٔٛرز تبثیزات  زٞس ٚ ثیٙؼ زلیك حذف ؽسٜ را وبٞؼ ٔی

FDI  ٚPR وٙس. ٔتغیزٞبی وٙتزِی وٝ زر  ثز تٛعْٝ را فزاٞٓ ٔی

ٞبی زِٚت زر ثرؼ  ؽٛ٘س ّجبرتٙس اس: ٞشيٙٝ ٔی ايٗ تحمیك اعتفبزٜ

ٞب تبثیز ٔثجتی ثز  رٚز ايٗ ٞشيٙٝ آٔٛسػ ٚ ثٟساؽت وٝ  ا٘تَبر ٔی

ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زاؽتٝ ثبؽٙس؛ آسازعبسی تدبری) ٔدُٕٛ 

فبزرات ٚ ٚارزات ثز حغت زرفسی اس تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی( ٚ 

ايٗ ّٛأُ  رٚز اّتجبرات اّيبيی ثٝ ثرؼ ذقٛفی وٝ ا٘تَبر ٔی

٘یش تبثیز ٔثجتی ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زاؽتٝ ثبؽٙس. ثٙبثزايٗ 
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 ّجبرت ا٘س اس: Z ٔتغیزٞبی

GXPٝٙٞبی زِٚت زر ثرؼ آٔٛسػ ٚ ثٟساؽت ثز حغت زر  : ٞشي

 فسی اس تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی

CREDIT اّتجبرات اّيبيی ثٝ ثرؼ ذقٛفی ثز حغت زرفسی :

 اس تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی

TO آسازعبسی تدبری: ؽبذـ 

تز زر ايٗ تحمیك اس ٔتغیز   چٙیٗ ثزای زعتیبثی ثٝ ٘تبيح زلیك ٞٓ

ٞبی ذبرخی زر  ٔدبسی ٔزثٛه ثٝ لبٖ٘ٛ تؾٛيك ٚ حٕبيت عزٔبيٝ

لبٖ٘ٛ تؾٛيك ٚ  1381ؽٛز. زر عبَ  ، اعتفبزٜ ٔی1381عبَ 

ٌیزی رٚ٘س خسيسی زر  ٞبی ذبرخی ثبّث ؽىُ حٕبيت عزٔبيٝ

 ٓ ذبرخی ؽس.ٌذاری ٔغتمی خذة عزٔبيٝ

Dٝٞبی  : ٔتغیز ٔدبسی ٔزثٛه ثٝ لبٖ٘ٛ تؾٛيك ٚحٕبيت عزٔبي

  ثبؽس. ٔی 1381ذبرخی زر عبَ 

( ٚ ٔتغیزٞب ثٝ فٛرت عبلا٘ٝ 1370-1397زٚرٜ سٔب٘ی تحمیك )

 اعت.

 ٔٙبثِ آٔبری ٔتغیزٞب ثٝ ؽزح سيز اعت:

ٞبی عبسٔبٖ  ٞبی ٔزثٛه ثٝ ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی اس ٌشارػ زازٜ

ٞبی ٔزثٛه ثٝ  چٙیٗ زازٜ ترزاج ؽسٜ ا٘س. ُّٞٓٔ ٔتحس اع

ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی، زرآٔسٞبی ا٘تمبِی، اّتجبرات  عزٔبيٝ

ٞبی  ٚ ؽبذـ آسازعبسی تدبری  اس زازٜ اّيبيی ثٝ ثرؼ ذقٛفی

ٞبی ٔزثٛه ثٝ ٔتغیز  آٔبری ثب٘ه خٟب٘ی اعترزاج ؽس٘س. زازٜ

آٔبری  ٞبی ٞبی زِٚت زر ثرؼ آٔٛسػ ٚ ثٟساؽت اس عبِٙبٔٝ ٞشيٙٝ

 ٞبی آٔبری ثب٘ه خٟب٘ی اعترزاج ؽس٘س. وؾٛری ٚ زازٜ

 ّلأت ا٘تَبری مزايت ثٝ فٛرت سيز اعت:

=
𝜕𝐻𝐷𝐼

𝜕𝐹𝐷𝐼
> 01β رٚز  ثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘ی َ٘زی ارائٝ ؽسٜ ا٘تَبر ٔی

ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی اس ىزيك اثزات عزريش ٚ ايدبز  تب عزٔبيٝ

ٔثجت ثز ؽبذـ  ٞبی ؽغّی ٚ ثٟجٛز عزٔبيٝ ا٘غب٘ی اثز فزفت

 تٛعْٝ ا٘غب٘ی زاؽتٝ ثبؽس.

=
𝜕𝐻𝐷𝐼

𝜕𝑃𝑅
> 02β ٖخب وٝ زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ثٝ ثٟجٛز ٚمْیت  اس آ

رٚز زرآٔسٞبی ا٘تمبِی  وٙس ا٘تَبر ٔی زرآٔسی ذب٘ٛارٞب وٕه ٔی

 ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی تبثیز ٔثجت زاؽتٝ ثبؽس.

=
𝜕𝐻𝐷𝐼

𝜕𝐺𝑋𝑃
> 0 31β ٝٙثٟساؽت  ٞبی زِٚت زر ثرؼ آٔٛسػ ٞشي ٚ

 اثز ٔثجت ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زارز.

=
𝜕𝐻𝐷𝐼

𝜕𝐶𝑅𝐸𝐷𝐼𝑇
> 0 32β  اّتجبرات اّيبيی ثٝ ثرؼ ذقٛفی ثز

حغت زرفسی اس تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی، زر ٚالِ ؽبذقی اعت وٝ 

زٞٙسٜ ٔیشاٖ وبرايی عیغتٓ ٔبِی يه وؾٛر اعت. ٞزچٝ   ٘ؾبٖ

تز ثرؼ ذقٛفی ٚ  ايٗ ٘غجت ثبلاتز ثبؽس حبوی اس حنٛر فْبَ

وبرايی ثیؾتز َ٘بْ ثب٘ىی اعت. ثٙبثزايٗ افشايؼ ايٗ ٔتغیز تبثیز 

 ثجت ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زارز. ٔ

=
𝜕𝐻𝐷𝐼

𝜕𝑇𝑂
> 0 33β ٖافشايؼ ؽبذـ آسازعبسی تدبری ٘ؾب  

زٞٙسٜ افشايؼ زرخٝ ثبسثٛزٖ تدبرت اعت وٝ ثبّث حزوت ثٝ 

ؽٛز ٚ اثز ٔثجت ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی  عبسی ٔی عٕت خٟب٘ی

 زارز.

 بزرسی پایایی متغیزها. 2.4

پبيبيی ٔتغیزٞبی عزی سٔب٘ی لجُ اس ترٕیٗ ٔسَ لاسْ اعت تب 

ٔٛرز آسٖٔٛ لزار ٌیزز. ثزای ثزرعی پبيبيی ٔتغیزٞب اس آسٖٔٛ زيىی 

ؽٛز. ثز ىجك ايٗ آسٖٔٛ اٌز  ( اعتفبزٜ ٔیADFفِٛز تْٕیٓ يبفتٝ )

لسر ٔيّك آٔبرٜ آسٖٔٛ زيىی فِٛز اس لسر ٔيّك ٔمسار ثحزا٘ی 

فتٝ تز ثبؽس، عزی سٔب٘ی پبيب زر َ٘ز ٌزخسَٚ ٔه ویٖٙٛ ثشري

ؽٛز. زر ٚالِ زر ايٗ حبِت فزمیٝ ففز ٔجتٙی ثز ٚخٛز ريؾٝ  ٔی

ؽٛز. ثزای تْییٗ تْساز ٚلفٝ ثٟیٙٝ ثب تٛخٝ ثٝ وٛچه  ٚاحس رز ٔی

ؽٛز. ٘تبيح  ثیشيٗ اعتفبزٜ ٔی-ثٛزٖ حدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ اس ْٔیبر ؽٛارتش

آسٖٔٛ زيىی فِٛز تْٕیٓ يبفتٝ ٔتغیزٞب رٚی عيح ٚ تمبمُ ٔزتجٝ 

 آٚرزٜ ؽسٜ اعت: 2ٚ  1َٚ اَٚ ٔتغیزٞب زر خسا

بررسي پايايي متغيرَاي الگً در حالت سطح بر اساس آزمًن  -1جذيل 
ADF 

 با عرض از مبذأ ي ريوذ با عرض از مبذأ ي بذين ريوذ
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HDI 997/2- 78602/0- ٘بپبيب -8227/1 -6219/3 ٘بپبيب 

FDI 997/2- 4258/2- ٘بپبيب -2322/1 -6219/3 ٘بپبيب 

PR 997/2- 9589/7- پبيب -9629/7 -6219/3 پبيب 

CREDIT 997/2- 4352/0- ٘بپبيب -4007/3 -6219/3 ٘بپبيب 

GXP 997/2- 5462/0- ٘بپبيب -2592/1 -6219/3 ٘بپبيب 

TO 997/2- 3362/1- ٘بپبيب -0949/2 -6219/3 ٘بپبيب 

ؽٛز وٝ ثٝ غیز اس ٔتغیز زرآٔسٞبی  ٔؾرـ ٔی 1ثب ثزرعی خسَٚ 

ا٘تمبِی وٝ زر عيح پبيب اعت، عبيز ٔتغیزٞب ٘بپبيب ٞغتٙس. ثٙبثزايٗ 

ٞب ا٘دبْ  آسٖٔٛ ريؾٝ ٚاحس تفبمُ ٔزتجٝ اَٚ رٚی عبيز ٔتغیز

 ؽٛز. ٔی

بررسي پايايي تفاضل مرتبٍ ايل متغيرَاي الگً بر اساس  -1جذيل

 ADFآزمًن 

 با عرض از مبذأ ي ريوذ با عرض از مبذأ ي بذين ريوذ
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DHDI 0039/3- 6047/4- پبيب -5411/4 -6331/3 پبيب 

DFDI 0039/3- 7840/4- پبيب -7746/4 -6331/3 پبيب 
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DCREDI

T 

 پبيب -5254/4 -6331/3 پبيب -7235/4 -0039/3

DGXP 0039/3- 9171/3- پبيب -7520/3 -6331/3 پبيب 

DTO 0039/3- 6145/4- پبيب -5458/4 -6331/3 پبيب 

ؽٛز وٝ عبيز ٔتغیزٞب ثب يه ثبر  ٔؾرـ ٔی 2 ثب ٔلاحَٝ خسَٚ

 تفبمُ ٌیزی ٔب٘ب ؽس٘س. 

ا٘جبؽتٍی ٔتغیزٞب تزویجی اس ففز ٚ يه  اس آٖ خب وٝ زرخٝ ٞٓ

تز  ٔيٕئٗ ARDLاعت، ايٗ ٔغئّٝ ٔب را زر اعتفبزٜ اس رٚػ 

 عبسز.  ٔی

ثزای ترٕیٗ رٚاثو وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙس ٔست اس اٍِٛی ذٛز 

 ؽٛز.  ( اعتفبزٜ ٔیARDL)  ٞبی ٌغتززٜ تٛمیحی ثب ٚفمٝ

 -ٚ ثز ىجك ْٔیبر ؽٛارتش Microfit 5.5ثب اعتفبزٜ اس ٘زْ افشار 

ثیشيٗ اٍِٛی پٛيبی ثّٙس ٔست ترٕیٗ سزٜ ؽسٜ اعت. ٘زْ افشار 

Microfit  ( َ1،1،0،0،1،0ٔس)ARDL را ىجك ْٔیبر ؽٛارتش- 

بة ثیشيٗ ثزای ٚلفٝ يه، ثٝ ّٙٛاٖ ثٟتزيٗ ٔسَ ثزآٚرزی ا٘تر

 ارايٝ ؽسٜ اعت. 3وٙس. ٘تبيح ترٕیٗ زر خسَٚ  ٔی

 ARDLالگًي پًيا بر اساس ريشوتايج تخميه  -3جذيل 

 متغير
ضريب برآيرد 

 شذٌ
 tآمارٌ  اوحراف معيار

HDI(-1) 606/0 076/0 933/7 

FDI 008/0 0028/0 8397/2 

FDI(-1) 005/0 0021/0 7584/2 

PR 012/0- 0036/0 4909/3- 

CREDIT 0009/0 0002/0 8213/3 

GXP 006/0 0029/0 063/2 

GXP(-1) 007/0 0026/0 686/2 

TO 004/0 0001/0 5327/2 

C 242/0 0421/0 746/5 

D 022/0- 0063/0 645/3- 

995/0 adj R
2
= 997/0R

2
= 

ٕٞبٖ ىٛر وٝ ثز ىجك ٘تبيح ٔؾرـ اعت ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی 

ٚاثغتٍی سيبزی ثٝ ٚلفٝ ذٛز زارز. زر ٚالِ ٔتغیز ثب ٚلفٝ ؽبذـ 

تٛعْٝ ا٘غب٘ی تٛا٘غتٝ اعت ثٝ ٔیشاٖ لبثُ تٛخٟی ٔمسار خبری ايٗ 

 ٔتغیز را تٛمیح زٞس. 

ثزرعی فزٚك ولاعیه   ARDLپظ اس ثزآٚرز ٔسَ ثٝ رٚػ 

ٞبی فزٚك ولاعیه ّجبرتٙس اس: آسٖٔٛ ذٛز  آسٖٔٛثبؽس.  اِشأی ٔی

ٕٞجغتٍی عزيبِی، تقزيح فزْ تبثْی، ٘زٔبَ ثٛزٖ ٚ ٚاريب٘ظ 

 ٘بٕٞغب٘ی خٕلات پغٕب٘س.

 4ٞبی فٛق ثز اعبط آٔبرٜ مزيت لاٌزا٘ض زر خسَٚ  ٘تبيح آسٖٔٛ

ٞب حبوی اس آٖ اعت وٝ ٔسَ  ارايٝ ؽسٜ اعت وٝ ٘تبيح آسٖٔٛ

 وٙس. ولاعیه را تأٔیٗ ٔیثزآٚرزٜ ؽسٜ فزٚك 

 : وتايج آزمًن فريض كلاسيک0جذيل 

 آزمًن آمارٌ ضريب لاگراوژ

 ذٛز ٕٞجغتٍی عزيبِی 175/2(140/0)

 تقزيح فزْ تبثْی 076/0(782/0)

 ٘زٔبَ ثٛزٖ 871/2(/238/0)

 ٘بٕٞغب٘ی ٚاريب٘ظ 558/0(455/0)

ٔست پظ اس ترٕیٗ اٍِٛی پٛيب ثّٙسٔست ثزای ترٕیٗ رٚاثو ثّٙس 

خْٕی خٟت اىٕیٙبٖ اس ٚخٛز رٚاثو  لاسْ اعت تب اثتسا آسٖٔٛ ٞٓ

خْٕی اعتفبزٜ  ٞبی آسٖٔٛ ٞٓ ثّٙس ٔست ا٘دبْ ؽٛز. يىی اس رٚػ

اس رٚػ ثٙزخی ٚ ٕٞىبراٖ اعت. زر ايٗ رٚػ فزمیٝ سيز ٔٛرز 

 ٌیزز. آسٖٔٛ لزار ٔی
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فزمیٝ ففز زر ايٗ آسٖٔٛ ٘ؾبٖ زٞٙسٜ ّسْ ٚخٛز راثيٝ ثّٙس 

ٔست اعت. زر ايٗ رٚػ ثبيس ٔدُٕٛ مزايت ٚلفٝ زار ٔتغیز 

ٚاثغتٝ را خِٕ وٙیٓ ٚ عپظ اس ّسز يه وٓ وززٜ ٚ زر ٟ٘بيت ثز 

ٔدُٕٛ ا٘حزاف ْٔیبر مزايت تمغیٓ وٙیٓ. زر ايٗ فٛرت آٔبرٜ ی 

 ثبؽس. ٔی tُ آٔبرٜ آيس. ايٗ آٔبرٜ اس ٘ٛ آسٖٔٛ ثٝ زعت ٔی
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                                                       (2)  

اٌز لسر ٔيّك آٔبرٜ ثٝ زعت آٔسٜ اس لسر ٔيّك ٔمسار ثحزا٘ی ارائٝ 

ؽسٜ تٛعو خسَٚ ثٙزخی ثشرٌتز ثبؽس، آٖ ٌبٜ فزمیٝ ففز رز 

وٙیٓ وٝ اٍِٛ پٛيب ثٝ عٕت  ٌیزی تٛا٘یٓ ٘تیدٝ ؽٛز. ثٙبثزايٗ ٔی ٔی

ثزای  t(. آٔبرٜ 1387٘ٛفزعتی، تْبزَ ثّٙسٔست ٌزايؼ زارز )

 ؽٛز: اٍِٛی پٛيب ترٕیٗ سزٜ ؽسٜ ثٝ فٛرت سيز ٔحبعجٝ ٔی

1 0.6066
5.149

0.0764
t


   

اس آٖ خب وٝ وٕیت ثحزا٘ی ارائٝ ؽسٜ تٛعو ثٙزخی، زٚلازٚ ٚ 

  H0اعت، فزمیٝ  -46/4 زرفس ثزاثز  95ٔغتز زر عيح اىٕیٙبٖ 

 ؽٛز. ؽٛز ٚ ٚخٛز رٚاثو ثّٙسٔست ثیٗ ٔتغیزٞب تبيیس ٔی رز ٔی
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 .ارائٝ ؽسٜ اعت 5ترٕیٗ رٚاثو ثّٙسٔست زر خسَٚ  ٘تبيح

 وتايج تخميه ريابط بلىذمذت -5جذيل 

 متغير
ضريب برآيرد 

 شذٌ
 t آمارٌ اوحراف معيار

FDI 4330/4 4133/4 663/2 

PR 4321/4- 4400/4 026/6- 

CREDIT 4420/4 4442/4 4700/0 

GXP 4426/4- 4403/4 621/4- 

TO 4414/4 4443/4 032/3 

C 6130/4 4203/4 332/21 

D 4300/4- 4210/4 726/2- 

تٛاٖ اٍٟبر  ثز ىجك ٘تبيح ترٕیٗ رٚاثو ثّٙس ٔست ثیٗ ٔتغیزٞب ٔی

ٔست ٘یش اثز ٔثجت ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی زر ثّٙس وزز وٝ عزٔبيٝ

زار ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زارز، ثسيٗ فٛرت وٝ  يه  ْٔٙیٚ 

 0354/0ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی ثبّث   زرفس افشايؼ  عزٔبيٝ

ؽٛز. زرآٔس ا٘تمبِی  زرفس افشايؼ زر ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی ٔی

تبثیز ٔٙفی ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زارز ثٝ ايٗ ْٔٙی وٝ ثب 

ذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی افشايؼ زرآٔس ا٘تمبِی ثٝ ٔیشاٖ يه زرفس، ؽب

يبثس. اّتجبرات اّيبيی ثٝ ثرؼ زرفس وبٞؼ ٔی 0321/0ثٝ ٔیشاٖ 

ذقٛفی ٘یش اثز ٔثجت ٚ ْٔٙی زار ثز ؽربؿ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر 

ثّٙسٔست زاؽتٝ اعت ٚ يه زرفس افشايؼ زر اّتجبرات اّيبيی ثٝ 

زرفس افشايؼ زر ؽبذـ تٛعْٝ  0024/0ثرؼ ذقٛفی ثبّث 

ٞبی زِٚت زر ثرؼ آٔٛسػ ٚ ثٟساؽت ٝ ؽٛز. أب ٞشيٙ ا٘غب٘ی ٔی

زاری ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر ثّٙسٔست ٘سار٘س.  تبثیز ْٔٙی

ٔست  ٞبی زِٚت زر وٛتبٜ تٛاٖ ٘تیدٝ ٌزفت وٝ ٞشيٙٝ ثٙبثزايٗ ٔی

ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی ٔٛثز اعت ٚ زر ثّٙسٔست اثزی ٘سارز. 

ار ؽبذـ آسازعبسی تدبری ٘یش زر ثّٙس ٔست اثز ٔثجت ٚ ْٔٙی ز

ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زارز ٚ يه زرفس افشايؼ ؽبذـ 

زر ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی  001/0آسازعبسی تدبری عجت افشايؼ 

 ؽٛز. ٔی

، ARDLثزای ثزرعی پبيساری مزايت ترٕیٗ سزٜ ؽسٜ زر اٍِٛی 

وٝ  CUSUM ٚ  CUSUMQٞبی ٌزافیىی  تٛاٖ اس آسٖٔٛ ٔی

ٗتٛعو  ( ارائٝ ؽسٜ اعت، اعتفبزٜ وزز. ىجك 1992) 1ٞٙغ

ٚ  CUSUMٔؾرـ اعت وٝ ٕ٘ٛزار  2ٚ  1ٕ٘ٛزارٞبی 

CUSUMQ  ا٘س. ٌزفتٝ زرفس ثیٗ ذيٛه ثحزا٘ی لزار  5زر عيح

تٛاٖ ٘تیدٝ ٌزفت وٝ مزايت ترٕیٗ سزٜ ؽسٜ پبيسار  ثٙبثزايٗ ٔی

 ٞغتٙس.

                                                             
1
 Hensen 

 
 براي مذل تخميه زدٌ شذٌ CUSUMآزمًن  -1ومًدار 

 

 
 براي مذل تخميه زدٌ شذٌ CUSUMQآزمًن  -1ومًدار

ٔجٙبی اعتفبزٜ اس اٍِٛٞبی تقحیح ذيب ٚخٛز راثيٝ ثّٙسٔست يب 

ٕٞبٖ ىٛر وٝ ىجك  خْٕی ثیٗ ٔتغیزٞبی التقبزی اعت.  ٞٓ

 393/0ٔؾرـ اعت، مزيت تقحیح ذيب زر ايٗ ٔسَ  6خسَٚ 

 393/0تٛاٖ ٘تیدٝ ٌزفت وٝ زر ٞز زٚرٜ  ثبؽس. ثٙبثزايٗ، ٔی ٔی

ؽٛز ٚ ايٗ ٘ؾبٖ زٞٙسٜ  زرفس اس ّسْ تْبزَ زٚرٜ لجُ تْسيُ ٔی

 ٌیزز. ايٗ اعت وٝ تْسيُ ٘غجتبً ثب عزّت فٛرت ٔی

 وتايج الگًي تصحيح خطا -1جذيل 

 tآمارٌ  اوحراف معيار ضريب برآيرد شذٌ متغير

dFDI 0080/0 0028/0 839/2 

dPR 0126/0- 0036/0 490/3- 

dCREDIT 0009/0 0002/0 821/3 

dGXP 0060/0 0029/0 063/2 

dTO 0004/0 0001/0 532/2 

dD 0229/0- 0063/0 645/3- 

ecm(-1) 3933/0 0764/0 144/5- 

 گیزی یجهنتو  بندی جمع. 5 

ٌذاری  ٞبی ذبرخی ٔب٘ٙس عزٔبيٝ تلاػ ثزای خذة ا٘ٛاُ عزٔبيٝ
ٞب ثٛزٜ اعت. ثٝ ّمیسٜ  ٔغتمیٓ ذبرخی  ٕٞٛارٜ ٔٛرز تٛخٝ زِٚت

ٞبی ذبرخی ٘مؼ ٔٛثزی زر حزوت  ثغیبری اس ٔحممبٖ، عزٔبيٝ
تز وؾٛرٞبی زر حبَ تٛعْٝ ثٝ عٕت رؽس ٚ تٛعْٝ التقبزی  عزيِ

ٞب ثز  ا٘ٛاُ ايٗ عزٔبيٝ زار٘س. ثٙبثزايٗ، مزٚری اعت تب اثز
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تزيٗ  ٞبی ولاٖ التقبزی ثزرعی ؽٛز. يىی اس ٟٔٓ ؽبذـ
ثٙسی وؾٛرٞب اس ِحبً ٔیشاٖ تٛعْٝ  ٞبی رفبٞی ثزای زرخٝ ؽبذـ

ثبؽس. أزٚسٜ زعتیبثی ثٝ  يبفتٍی، ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی ٔی
ٞبی ثبلاتز زر ىجمٝ ثٙسی ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی، يىی اس  رتجٝ

ٛرٞب ثٝ ذقٛؿ وؾٛرٞبی زر حبَ تٛعْٝ ی وؾ اٞساف ٟٔٓ ٕٞٝ
 ثبؽس.  ٔی

ٞبی ذبرخی  ثز ؽبذـ  ٞسف ايٗ ٔمبِٝ ثزرعی اثز ا٘ٛاُ عزٔبيٝ
ٌذاری  تٛعْٝ ا٘غب٘ی ثٛز. ثزای ايٗ َٔٙٛر اس ٔتغیزٞبی عزٔبيٝ

ٔغتمیٓ ذبرخی ٚ زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ثٝ ّٙٛاٖ ٔتغیزٞبی ٔغتمُ ٚ 
اعتفبزٜ ؽس. ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی ثٝ ّٙٛاٖ ٔتغیز ٚاثغتٝ 

تز ٚ حقَٛ ثٝ  چٙیٗ اس ٔتغیزٞبی وٙتزِی ثزای ثیٙؼ زلیك ٞٓ
 تز اعتفبزٜ ؽس.  ٌیزی زلیك ٘تیدٝ

زر اثتسا ٔسَ تحمیك تقزيح ؽس ٚ ثب اعتفبزٜ اس اٍِٛی 
 ( ترٕیٗ سزٜ ؽس. ARDLٞبی ٌغتززٜ ) ذٛزتٛمیحی ثب ٚفمٝ

 ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی اثز ٞب ٘ؾبٖ زاز وٝ عزٔبيٝ ٘تبيح ترٕیٗ
زار ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر ايزاٖ ىی ثبسٜ  ٔثجت ٚ ْٔٙی

ٔيبِْبتی تحمیك، زارز. ثٙبثزايٗ اِٚیٗ فزمیٝ تحمیك ٔجٙی ثز اثز 
ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی ثز ؽبذـ تٛعْٝ  زار عزٔبيٝ ٔثجت ٚ ْٔٙی

 ا٘غب٘ی تأيیس ؽس.

چٙیٗ ٘تبيح حبفُ اس ترٕیٗ ٘ؾبٖ زاز وٝ زرآٔسٞبی ا٘تمبِی  ٞٓ
ْٔٙی زار ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر ايزاٖ ىی زٚرٜ  اثز ٔٙفی ٚ

سٔب٘ی ٔٛرز ٔيبِْٝ تحمیك، زارز. ثز ايٗ اعبط اثز ٔثجت 
زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر ايزاٖ تأيیس 

تٛا٘س ثزاعبط  ؽٛز. ايٗ ٔغبيزت ثب فزمیٝ افّی تحمیك ٔی ٕ٘ی
ؽٛز ٚ ٞٓ زيسٌبٜ ثسثیٙب٘ٝ زر ذقٛؿ زرآٔسٞبی ا٘تمبِی تجییٗ 

ٞبی آٔبری ٔٛخٛز زرثبرٜ  چٙیٗ زر اثز ویفیت ٘بٔيّٛة زازٜ
زرآٔسٞبی ا٘تمبِی ثبؽس. اس آٖ خب وٝ ٔبٞیت زرآٔسٞبی ا٘تمبِی 

ٞبی ٘مُ ٚ ا٘تمبلات زرآٔسٞبی  ذقٛفی اعت ثغیبری اس وب٘بَ
ٞبيی وٝ ثٝ فٛرت  ا٘تمبِی لبثُ ؽٙبعبيی ٘یغتٙس، ثٙبثزايٗ زازٜ

بزيز ٚالْی زرآٔسٞبی ا٘تمبِی تفبٚت ؽٛ٘س ثب ٔم رعٕی ثجت ٔی
ٞبی  وٙس زازٜ چؾٍٕیز زارز ثٝ ىٛری وٝ ثب٘ه خٟب٘ی ّٙٛاٖ ٔی
 ٚالْی ٕٔىٗ اعت تب زٚ ثزاثز ٔمبزيز ثجت ؽسٜ ثبؽٙس. 

ٌذاری ٔغتمیٓ ذبرخی اثز ٔثجت ٚ  ثب تٛخٝ ثٝ ايٗ وٝ عزٔبيٝ
زاری ثز ؽبذـ تٛعْٝ ا٘غب٘ی زر ايزاٖ زارز، ثٙبثزايٗ،  ْٔٙی

ٞب  اعت تب السأبت لاسْ خٟت خذة ثیؾتز ايٗ عزٔبيٝ مزٚری
تٛا٘س اذذ لٛا٘یٗ حٕبيتی ٚ  فٛرت ٌیزز. اس خّٕٝ ايٗ السأبت ٔی

ٌذاراٖ ذبرخی ثبؽس؛ ٔب٘ٙس  تؾٛيمی ثزای خذة عزٔبيٝ
 ٞبی ثلا ّٛك. ٞبی ٔبِیبتی، اّيبی يبرا٘ٝ ٚ يب وٕه ْٔبفیت
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